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Apresentamos o 24° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos principais
combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente pela ANP. O
boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os precos internacionais e os
precos de paridade de importagéo (PPI) calculados pela ANP. Essa edicdo analisa os dados referentes ao més de abril de 2025.

OFERTA GLOBAL ELEVADA DERRUBA PRECOS DO
PETROLEO E PRESSIONA PRECOS INTERNOS

urante o més de abril, o mer-
cado de combustiveis foi mar-
cado, principalmente, pela in-
tensificagdo da queda dos pre-
¢os internacionais do barril de
petrdleo. Essa tendéncia, ob-
servada desde o inicio de 2025,
reflete a decisdo da OPEP+ de aumentar a
oferta global de petrdleo cru, apesar da retra-
¢do da demanda. O tarifago anunciado por
Trump no final de margo e inicio de abril -
mesmo sendo parcialmente revertido e ex-
cluindo o setor de petréleo — gerou incertezas
sobre os efeitos da queda do crescimento
econémico e da alta da inflagdo nos Estados
Unidos sobre os precos internacionais.

Os dados do relatério de abril da Agéncia
Internacional de Energia (IEA) demonstram a
expansao da oferta, com um aumento de 590
mil barris por dia (bpd) entre fevereiro e marco
e de 910 bpd em comparagdo ao mesmo
periodo de 2024. Ja as projegdes de consumo
para 2025 foram revistas para baixo, com 300
mil bpd a menos do que o projetado no més
anterior. A instabilidade decorrente de tensdes
comerciais e a combinacdo de oferta crescente
com demanda enfraquecida, acentuaram a
pressdo de baixa sobre as cotagdes do Brent.

O Brasil tem sentido os efeitos desse cendrio.
No caso do Diesel SI0, a queda nos pregos
internacionais do petréleo tem pressionado
por uma redugdo dos precos do produtor. A
Petrobras anunciou recentemente trés redu-
¢oes consecutivas no preco do Diesel! As
operadoras privadas Ream (AM) e Acelen (BA)
também implementaram reducdes. No en-
tanto, apesar dos ajustes, os precos nacionais
seguem acima do preco de paridade de
importacdo (PPl), o que pode levar a um
aumento de importagdes. Além disso, a queda
no preco do diesel nas refinarias foi absorvida
pelo aumento das margens de distribuicdo e
revenda, resultando em um repasse limitado
ao consumidor final.

Os efeitos do choque de oferta do petréleo no
mercado internacional, com consequente re-
ducdo de pregos, também afetam os precos
internos da gasolina. Mesmo que a Petrobras
mantenha seus pregos fixos para esse com-
bustivel, buscando a manutencdo de estabi-
lidade e previsibilidade, o distanciamento dos
precos internacionais pressionam por uma
reducdo, principalmente diante dos ajustes
realizados pelas demais operadoras.

A politica de precos da Petrobras, que completa

! As reducdes foram de: R$ 0,17 em 31 de margo, R$ 0,12 em 17 de abril e R$ 0,16 em 5 de maio.

dois anos, foi anunciada com objetivo de
abrasileirar’ os pregos e reduzir a “volatilidade”.
Por isso, quando houver margem para redugao
de precos, a companhia deve cumprir seu
papel social e oferecer ao mercado derivados
mais baratos. A nova politica ndo pode ser jus-
tificativa para segurar os pregos acima das
demais refinarias para geragao de valor para
pagamento de dividendos, sobretudo em um
momento de pressao inflaciondria no pais. De
fato, a atual politica tem contribuido para uma
maior estabilidade em um mercado histo-
ricamente marcado pela volatilidade, mas o
momento de queda nos pregos internacionais
pode ser aproveitado para repassar redugoes
ao consumidor interno, sem que isso implique
no retorno ao PP, ou pior, a adocdo de precos
acima desta referéncia em momentos de alta.

O cendrio externo, no entanto, segue incerto,
especialmente diante da escalada das tensdes
geopoliticas e comerciais. Ainda assim, as pro-
jegdes atuais indicam um crescimento conti-
nuo da oferta global de petrdleo, o que tende a
exercer pressdo de baixa sobre os pregos. E
importante destacar, contudo, que essa ten-
déncia de queda também pode trazer efeitos
negativos para paises produtores como o Bra-
sil, onde o petréleo tem ganhado importancia
na pauta de exportacao.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE

Pregco mensal médio do Brent (USS/barril)
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Em abril, o preco do Brent seguiu a tendéncia de queda, com uma reducdo mais acentuada, de 6,3% no mercado

internacional. A cotagdo do real em relagcdo ao ddlar apresentou estabilidade desde marco e, portanto, o Brent em reais
registrou uma queda de 5,8%. Os paises produtores estimam que a oferta global de petréleo mantenha trajetéria de
crescimento, o que deve continuar a pressionar para baixo os precos do barril de petroéleo.
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da ANP, impactando a andlise dos pregos minimo e méaximo do més em questéo,

Pre¢o mensal médio de revenda da Gasolina Comum (RS$/L)
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Mota: Os pregos médios ao consumidor ndo foram divulgados em setembro de 2020 devido & interrupgéo na pesquisa
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) O preco médio da gasolina nos postos
de combustiveis manteve-se praticamen-
te estavel, com mais uma pequena re-
ducdo de 0,3%, passando de R$ 6,34 em
marco para R$ 6,32 em abril. O maior
preco médio apurado continua localizado
T na regido Norte (R$ 6,68), embora com
a8 uma nova queda acima da média nacional,
dessa vez de 0,6% em relacdo ao més
anterior. A regido com o menor preco
médio continua sendo o Sudeste (R$ 6,18),
com preco estavel. Entre os estados, as
maiores médias mensais se mantiveram
no Acre (R$ 7,70) e no Amazonas (R$ 7,23),

e as menores, no Piaui (R$ 5,96) e no

Out Nowv Dez

Maranhdo (R$ 6,01), que agora aparece
com preco abaixo do Amapa (R$ 6,06). A
queda no valor médio da gasolina no

Maranhdao merece destaque, com uma
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diferenca de 2,1% em relagdo ao més

anterior.
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DIESEL

Prego mensal médio de revenda do Diesel S10 (R$/L)
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Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep
Mota: Os pregos médios ao consumidor ndo foram divuigados em setembro de 2020 devido & interrupgéio na pesquisa
da ANP, impactando aandlise dos pregos minimo e maximo do més em questdio

2 Importante ressaltar que em 5 de maio, a Petrobras anunciou uma nova redugdo de R$ 0,16 no prego
do diesel para as distribuidoras, o que deve manter a tendéncia de declinio para o préximo més.

ETANOL

Prego mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (RS$/L)
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Fonte: ANP. Elaboragéo: Ineep
Mota: Os pregos médios ao consumidor ndo foram dvulgados em setembro de 2020 devido a interrupgdo na pesquisa
da ANP, impactando a andlise dos pragos minimo @ méximo do més em questdo

Em abril, o preco do diesel S10 teve uma
queda de 2%, passando de R$ 6,42 em mar-
¢o para R$ 6,29 em abril, recuperando uma
posicdo abaixo do valor maximo entre os
ultimos cinco anos. Esse movimento acom-
panha a queda do preco do petréleo no
mercado internacional e os dois anuncios
da Petrobras de reducdo de precos para as
distribuidoras, de R$ 0,17 em 31 de margo e
de R$ 0,12 em 17 de abril2. A regido Norte
continua com o preco médio mais elevado
(R$ 6,65), embora ja tenha registrado com
uma reducdo em relagdo ao més anterior
de 1,6%. J4 o Nordeste apresenta o menor
valor médio, de R$ 6,15. Entre os estados, o
Acre segue apresentando o maior preco
médio (R$ 7,91), enquanto Amazonas e Ro-
raima ocupam a segunda posi¢cdo, ambos
com o valor de R$ 6,90. Os menores precos
médios registrados em abril ficaram nos
estados de Sergipe (R$ 6,01) e Pernambuco
(R$ 5,97).

Em abril, o preco médio do etanol
hidratado se manteve praticamente estavel,
com uma leve variacdo negativa de 0,9%,
passando de R$ 4,35 em marco para R$ 4,31.
O preco do biocombustivel corresponde a
68,1% do preg¢o da gasolina, indicando que
abastecer com etanol segue sendo vanta-
joso para o consumidor3. A regido Norte (R$
5,09 por litro) manteve o maior pregco médio
do pais, sem variacdo em relagdo a margo,
enquanto a Regido Sudeste (R$ 4,25) regis-
trou o menor valor. Entre os estados, Ama-
zonas (R$ 5,48) e Amapa (R$ 5,45) voltaram a
registrar os maiores pregos médios, e Mato
Grosso do Sul (R$ 4,07) e Mato Grosso (R$
4,06), os menores.

3 O prego da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto, como os dois
combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem entre si no mercado interno,
adota-se como critério que o preco do etanol, para ser vantajoso, deve custar até 70% do valor da gasolina.
Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30% menos eficiente que a gasolina.

N° 24 | MAIO DE 2025

BOLETIM DE PREGCOS DOS COMBUSTIVEIS | 3




* .
m ineep

[ h O preco médio nacional do GLP segue em
estabilidade: o valor do botijao de 13kg saiu
de R$ 107,31 em margo para R$ 107,50 em
2024 —e—2025 ------- Min (iltimos 5 anos) ----- Max (altimos 5 anos) abril, com uma variagéo de apenas 0,2%. Os
valores nas regides também se mantiveram

Preco mensal médio de revenda do GLP (R$/13kg)
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Nota: O3 pre¢os médios ao consumidor néio foram divulgados em setembro de 2020 devido & interrupg o na pesquisa
da ANP, impactando a andlise dos pre¢os minimo e méaximo do més em questdo

ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO
(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA

[ h Durante o més de abril, o pregco de
Gasolina (RSIL) 28/04/2025 PPI: RS 2,77 i i 5 -
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Fonte: ANF. Elaboragdo: Ineep. | Os preqos praticados pelas operadoras sdo referentes aos pre¢os dos pontos de entréga da modalidade 3,2%, mantendo-os 7,9% acima da re-
EXA. | Data referente ao inicio da semana R . . .
L ) feréncia; a Brava Energia (antiga 3R

Petroleum) aplicou uma redugao de
3,9%, operando 6,5% acima; e a Ream-
AM cortou seus pregos em 6,7%, mas
ainda praticou valores 11,2% superiores
ao PPl — sendo a empresa com o maior
diferencial em relacao a referéncia.
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DIESEL

Diesel (RSIL) 28/04/2025 PPl RS 3,19
Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas oparadoras Petrobras: RS 3,46
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Fonte: ANP. Elaboragdo Ineep. | O3 prégos praticados pelas operadoras sdo referentes aos pregos dos ponlos de entréga da modahdade

EXA, | Data referente 20 micio da semana,

No caso do Diesel, o PPl também
apresentou uma redugdo consideravel,
chegando a R$ 3,19. Em relag&o a ultima
semana de marco (R$ 3,60), a queda no
PPl foi de 11,4%, evidenciando a ace-
leracdo da tendéncia de declinio de
mais longo prazo. A Petrobras reduziu
os pregcos em duas ocasides, em 1° e 17
de abril, acumulando uma queda de
7,7% ao final do més, mantendo, con-
tudo, precos 8,5% mais caros que o PPI.
Os precos da Acelen (BA) cairam 4,0%,
mas seguem 5,6% acima do PPIl. Na
Ream (AM), a reducdo foi de 8,6%, com
preco final 10,3% superior a referéncia.

PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS
DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA
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Entre marco e abril, a projecdo para
a composicdo do preco da gasolina
ndo apresentou alteragdes significa-
tivas. Os precos dos tributos seguem
inalterados desde o ajuste de feve-
reiro. A margem bruta de distribuicdo
teve uma leve recuperagao de 1,7%
apdés a queda em marco. O preco do
etanol anidro e o preco do produtor
tiveram ambos uma queda de R$ 0,02,
representando uma variagcao negativa
de 2,3% no primeiro caso e 0,9% nho
segundo.
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Foto: Marcelo Camarge

Na projegdo realizada para abril,
alguns dos componentes do precgo
do diesel apresentaram alteragdes
mais consideraveis. A principal delas
foi no preco do produtor, uma queda
de 6,9%. Mas a margem bruta de
distribuicdo e revenda teve um au-
mento de 5,1%, atingindo o maior
valor no ano. Os tributos se man-
tiveram estaveis e o preco do bio-
diesel segue com uma leve tendén-
cia de queda que vem desde de-
zembro de 2024.

No caso do GLP ou gas de botijio,
os tributos seguiram sem alteracdo. A
margem bruta de distribuicdo e re-
venda teve um aumento de baixa sig-
nificAncia. J& o preco do produtor
apresentou uma ligeira queda de
0,05%.
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NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos precos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério
do Mercado de Derivados de Petréleo do MME, estao disponiveis até outubro de 2024. A fim de
acompanhar a trajetéria da composicdo e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o
Ineep desenvolveu célculo projetando os uGltimos meses da composicao dos pregos da gasolina,
diesel e GLP. Esse calculo é realizado a partir dos dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avangcados em Economia Aplicada (CEPEA),
Federagcdo Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes (Fecombustiveis) e
Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petrdleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para analise da composi¢cdo dos pre-
¢os dos derivados, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é referente
ao preco médio da uUltima semana de cada més. A fonte dos dados do preco final ao consumidor
e do preco do produtor é a propria ANP. Para os tributos, utilizam-se como fonte a
Fecombustiveis e o Sindigas. Ja para o etanol, os dados sdao do Cepea. No caso da gasolina, para
os calculos, considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro por litro,
enquanto para o diesel, para o periodo da projecdo, considera-se 88% de diesel e 12% de
biodiesel. A margem bruta de distribuicdo é a subtracdo do preco final ao consumidor pelos
outros componentes.

Em relagao ao grafico “Comparagao semanal PPl ANP X Precos praticados pelas operadoras”,
além da Petrobras, apresenta-se no grafico apenas as empresas que adquiriram as refinarias
que eram da Petrobras, a saber: 3R Petroleum (atualmente Brava Energia), Ream e Acelen.
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Prego mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
abr/24 5,80 5,94 101,86 3,78
mai/24 5,86 9,94 101,61 3,82
jun/24 5,85 5,93 101,46 3,82
jul24 6,04 6,01 102,59 4,02
ago/24 6,11 6,02 103,53 4,06
set/24 6,08 6,01 106,04 4,05
out/24 6,09 6,02 106,57 4,04
nov/24 6,10 6,05 106,84 4,05
dez/24 6,14 6,11 107.41 411
jan/25 6,18 6,16 107,21 4,21
fev/25 6,36 6.46 107,24 4,38
mar/25 6,34 6,42 107,31 4,35
abr/25 6,32 6,29 107,50 4,31




Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasolina [R$IL) Diesel 510 (R$IL)
Media Petrobras Acelen Ream 3R Petroleum Media Pefrobras Acelen Ream
PPIANP |modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPl ANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA)

01/04/2024 ] ,

0&8/04/2024 3,35 284 3,16 324 3,44 3,54 353 351 3.75
1500442024 3.41 284 3.32 3.31 3.49 3.90 3.53 3.80 3.79
22042024 319 284 3T 324 3,45 3,73 3,53 3,71 3,70
20/04/2024 3,12 284 3,21 3,26 3,49 3,62 3,53 3,55 3,53
06/0542024 287 284 2,88 314 327 3,60 353 3,50 3,47
13/05/2024 2585 284 2583 3.14 3.26 3.55 3.53 3.41 345
20052024 252 2,84 2,85 3,21 3,25 3,58 3,53 3,41 3,04
27/05/2024 3,03 284 285 3,21 3,23 3,69 3,53 3,45 3,50
03/08:2024 3,09 284 284 3,11 321 3,55 3,53 345 3,50
10/0642024 3.05 284 2582 3.16 3.12 3.69 3.53 3.61 3.59
170082024 21 284 3,01 327 3,20 3,95 3,53 3,61 3,69
24062024 | 329 284 3,12 3,35 3,20 407 3,53 3,82 3,33
01/07:2024 345 284 322 3,52 3,26 420 3,53 3,83 3,52
08/07/2024 3,35 3,04 3,22 3,46 3,26 3,93 3,53 3,75 377
15/07/2024 3N 3,04 318 346 326 393 353 366 3,74
220712024 3.30 3.04 3.22 3486 3.26 3.83 3.53 3.66 3.79
ZO0TI2024 3.29 3,04 325 3456 3,29 3,82 3,53 3,66 3.79
05/08/2024 3,20 3,04 3,19 346 3 366 353 365 3,79
12/08:2024 315 3,04 319 348 3,16 364 3,53 363 3,79
19/08:2024 247 3.04 3.02 346 3.04 357 3.53 3.53 3.79
26082024 302 3,04 3.02 3456 3,04 362 3,53 3,57 3,84
02/08/2024 | 285 3,04 3,01 3,45 2,89 3,50 3,53 3,58 3,84
09/0592024 283 3,04 2T 346 204 3,34 3,53 3,33 3,84
16/092024 283 3.04 3.01 3.54 204 3.29 3.53 3.33 3.92
23052024 288 3,04 3,01 360 204 3.3 3.5 3,33 4,00
30/08/2024 | 2,91 3,04 294 3,60 2,50 3,40 3,53 3,38 4,00
0702024 3,15 3,04 204 379 3,04 3,71 3,53 3,57 425
141002024 3.06 3.04 204 3.79 3.06 3.52 3.53 3.53 422
211042024 302 3,04 204 376 3,08 345 3,53 3,53 419
2811002024 3,01 3,04 204 376 3,06 3,54 3,53 3,53 419
041142024 313 3,04 3,02 387 3,10 365 353 361 429
111142024 3.08 3,04 3.02 3.87 3.05 3.56 3.53 3.51 429
18112024 313 3,04 2583 387 3,07 365 3,53 3,53 4240
251172024 3,14 3,04 295 3,93 3,12 373 3,53 353 439
021212024 3,20 3,04 285 3,92 3,15 3,74 3,53 3,65 437
09M 252024 3.21 3.04 3.04 3.92 3.15 3,80 3.53 3.64 432
161202024 323 3,04 3,04 3,92 317 397 3,53 3,83 444
2341202024 3,25 3,04 3,07 3,82 317 3,94 3,53 3,84 434
0N 22024 3.3 3,04 3,07 3,82 3,20 4,00 3,53 3,84 434
060142025 3.28 3.04 3.16 377 3.24 3.97 3.53 3.84 435
130142025 336 3,04 3,26 37T 3,30 423 3,53 3,99 445
20/01/2025 3,24 3,04 3,19 3,76 3,30 4,10 3,53 4,02 445
27012025 314 304 3,10 369 3,25 388 3.5 3.82 432
03/02/2025 3,15 3,04 3,11 36T 3,18 3,82 3,75 3,76 476
10022025 318 3,04 3,11 367 3,18 3,83 373 3,75 4268
170212025 3.16 3.04 3.1 3.58 3.15 3.78 3.75 3.75 416
240212025 3.13 3,04 3,11 3,50 311 376 373 375 410
03/03/2025 3,14 3,04 3,11 3,46 3,06 3,67 3,75 3,73 405
10032025 299 3,04 2582 333 3,04 3,50 373 3,66 3,90
17032025 3. 3.04 254 3.33 3.04 3.48 3.75 3.51 3.85
24/03/2025 3,13 3,04 3,08 3,30 3,04 361 375 3,51 3,85
31/03/2025 3,15 3,04 3,09 3,30 3,07 3,60 3,58 3,54 3,75
070442025 2084 3,04 275 3,10 299 3,33 3,58 3,38 3,62
14/0442025 281 3.04 3.00 3.07 296 3.34 3.58 3.43 3.56
210442025 283 3,04 3,00 312 3,00 3,20 348 3,37 3,56
2eMm4i2025 | 27 3,04 3,00 3,08 285 3,18 3,45 3,37 3,52




