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Apresentamos o 23° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos pregos dos principais

combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente
pela ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os precos
internacionais e os precos de paridade de importacao (PPI) calculados pela ANP. Essa edicao analisa os dados referentes

ao més de marco de 2025.

OS PRECOS VOLTAM A ESTABILIDADE

pés um periodo de pressao
por reajustes associado a dis-
parada do ddlar no ultimo tri-
mestre de 2024 e ao aumento
de tributos ocorrido em feve-
reiro, no ultimo més de margo
os precos domésticos dos de-
rivados de petrdleo voltaram a apresentar
estabilidade. Nota-se, contudo, que o preco do
diesel atingiu, em margco, o maior patamar
nominal para o més nos Ultimos cinco anos,
além de o preco praticado pela Petrobras ter
permanecido acima do preco de paridade de
importacdo (PPI). Vale observar que, no ultimo
dia do més de margo, a Petrobras anunciou
uma reducgdo de 4,6% do preco do diesel nas
refinarias.

Embora os pregos internos dos derivados te-
nham apresentado estabilidade ao longo de
marco, reflexo das condi¢cdes do mercado in-
ternacional, o cenario ndo indica necessaria-
mente um ambiente de tranquilidade nos
mercados e na geopolitica global, ainda mar-
cados por incertezas. Inclusive, os desdobra-
mentos observados no inicio de abril — més
que nao constitui objeto de andlise desta
edicdo — ja& apontam para um ambiente
prospectivo mais adverso, com potenciais re-

percussoes sobre as expectativas de demanda
e os precos internacionais do petréleo.

A partir dos anuincios feitos pelo governo dos
Estados Unidos no inicio de abril, referentes ao
aumento de tarifas de importacao, as projegoes
para o desempenho da economia global tor-
naram-se mais pessimistas. A medida ampliou
as expectativas de desaceleracdo da atividade
econémica mundial, com alguns analistas ja
prevendo cendrios de recessdo em diversos
paises, o que levou a revisdo para baixo das
estimativas da demanda por petréleo. Simul-
taneamente, no mesmo periodo, a OPEP e
seus aliados, incluindo a Russia, sinalizaram um
aumento na producdo, o que também pode
contribuir para a queda nos pregos presentes e
futuros da commodity. Isso deve apontar no
sentido de possivel baixa de precos no préximo
periodo.

Em marco, a redugdo das cotagdes interna-
cionais do petrdleo, aliada a relativa esta-
bilidade no mercado cambial, contribuiu para a
diminuicdo da pressao por reajustes nos pregos
internos. No caso do diesel, por exemplo, a
continuidade da queda do Preco de Paridade
de Importagdo (PPIl) permitiu que a Petrobras
sinalizasse, € posteriormente implementasse,

em 31 de margo, uma redugdo nos pregos
desse derivado.

Os componentes dos pregos também de-
monstraram estabilidade, e, no caso do diesel,
alguns itens registraram recuo, incluindo as
margens de distribuicdo e revenda.

A estabilidade observada no cendrio externo
até margo proporcionou a Petrobras um grau
relevante de liberdade para dar continuidade a
sua politica de precos, que completara dois
anos em maio. A manutencdo de uma politica
que reduza a volatilidade dos precgos internos
dos combustiveis é essencial para evitar a
introducdo de um novo fator de pressao
inflacionaria, sobretudo em um contexto de
incertezas econémicas. Esse aspecto torna-se
ainda mais relevante diante das decisdes do
Banco Central sobre a taxa basica de juros e
das pressdes crescentes por novos ajustes na
taxa Selic. Contudo, a elevada volatilidade
financeira do atual cendrio externo pode
exercer pressdo sobre a taxa de cambio no
Brasil, contribuindo para sua instabilidade e,
consequentemente, via cambio, podendo
gerar efeitos sobre os precos internos dos
combustiveis. Apesar da calma e estabilidade, o
cenario futuro é bastante turvo.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE

2024 e—p2025

$140
117,25
3120 o ""ﬂ-“-“
”I "'1.“_‘_,.-"'. -‘."‘h-".‘
$100 _
S80 e
$60 ... 7273
$40
$20 32,01 reeentt
$0

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago

Fonte: EIA. Elaborago: Ineep

Prego mensal médio do Brent (USS$/barril)

seveee Min (altimos 5 anos) =----- Max (altimos 5 anos)

oy
i
Ll T —
™

aesmnaredeg -
AT L LT L L e e L

we®

Out Nov Dez

Em marc¢o, o preco do Brent registrou uma queda de 3,6% nos mercados internacionais, mantendo a mesma tendéncia de

reducdo observada no més anterior, quando a baixa foi de 4,8%. O cambio no Brasil permaneceu praticamente estavel, com

ligeira apreciacao do real de 0,2%. Como resultado, o Brent em reais registrou uma queda de 3,8% no periodo. Vale ressaltar que

essa reducao esta relacionada tanto a expectativa de aumento na produc¢ao, quanto a estabilidade cambial observada no pais.
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Prego mensal médio de revenda da Gasolina Comum (RS/L)
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Fonte: ANP. Elaboracdo: Ineep
Mota: Os precos médios ao consumidor ndo foram divulgados em setembro de 2020 devido & interrupgdo na pesquisa
da ANP, impactando a andlisa dos pragos minimo e méximo do més em questdo
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O preco médio da gasolina nos postos
de combustiveis manteve-se praticamen-
te estavel, com uma reducao de 0,3%,
passando de R$ 6,36 em fevereiro para R$
6,34 em marg¢o. O maior pre¢co médio foi
apurado na regido Norte (R$ 6,72 por litro),
com uma queda de 0,7% em relagdo ao
més anterior, enquanto o menor foi ob-
servado na regido Sudeste (R$ 6,19). Entre
os estados, as maiores médias mensais
foram registradas novamente no Acre (R$
7,72) e no Amazonas (R$ 7,32) e as me-
nores, no Amapa (R$ 6,07) e no Piaui (R$
6,04). Vale destacar que o Amapa segue
apresentando comportamento regional a-
tipico. Enquanto a regido Norte registra os
precos mais elevados do pais, o Amapa
tem figurado entre os estados que apre-
sentam os prec¢os mais baixos.
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DIESEL

Prego mensal médio de revenda do Diesel 510 (RS/L)
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Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep
Nota: Os pregos médios ao consumidor néo foram divulgados em setembro de 2020 devido a interrupgéio na pesquisa
da ANP, impactando a andlise dos preg¢os minimo e méaximo do més em questio
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Mota: Os pregos médios ao consumidor ndo foram divulgados em setembro de 2020 devido & interrupgo na pesquisa
da ANP, impactando a andlise dos pregos minime e maximo do més em questédo
.
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Em margo, o preco do diesel S10 man-
teve-se estavel, mas no valor maximo no-
minal dos ultimos cinco anos, com uma
ligeira reducdo de 0,6%, passando de R$
6,46 em fevereiro para R$ 6,42. Esse movi-
mento ocorreu apds uma variagao positiva
de 4,9% no més anterior, periodo em que
foi registrado um aumento de cerca de 6%
nas refinarias. A regidao Norte se destacou
pelo maior preco médio, de R$ 6,76, man-
tendo-se praticamente estavel em relacdo
aos R$ 6,79 do més anterior. O menor prego
médio foi registrado na regido Nordeste (R$
6,33). Entre os estados, as maiores médias
foram observadas de novo no Acre (R$ 7,92)
e em Roraima (R$ 7,11) e as menores, na
Paraiba (R$ 6,29) e em Pernambuco (R$
6,21). Ressalta-se que, no ultimo dia de
margo (31), a Petrobras anunciou uma re-
ducgao de 4,6% do preco do diesel em suas
refinarias. Cabera observar no préximo més
em que medida essa reducdo sera repas-
sada ao consumidor final.

O pregco médio nacional do GLP seguiu
estavel, passando de R$ 107,24 por botijao
de 13kg em fevereiro para R$ 107,31 em
marg¢o, com uma variagdao de apenas 0,1%. A
regido Norte apresentou o maior preco mé-
dio (R$ 121,40), registrando um leve aumento
em relagdo a janeiro (R$ 120,66). O menor
preco foi observado na regido Sudeste (R$
104,09). Entre os estados, as maiores médias
foram registradas em Roraima (R$ 136,92) e
no Amazonas (R$ 127,46) e as menores, de
novo, no Rio de Janeiro (R$ 95,95) e em Per-
nambuco (R$ 94,86).
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ETANOL

Prego mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (R$/L)
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Fonte: ANP. Elaboragéo: Ineep
Nota: Os pregos médips ao consumidor ndo foram divulgados em setembro de 2020 devido & interrupgéo na pesquisa
da ANP, impactando aandlise dos pregos minimo @ méximo do més em questdo

1 O prego da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto, como
os dois combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem entre si no
mercado interno, adota-se como critério que o preco do etanol, para ser vantajoso, deve custar até
70% do valor da gasolina. Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30% menos eficiente que a
gasolina.

O preco médio do etanol hidratado re-
gistrou ligeira queda de 0,7%, passando de
R$ 4,38 em fevereiro para R$ 4,35 em margo.
O preco do biocombustivel corresponde a
68,6% do preco da gasolina, indicando que
abastecer com etanol segue sendo vanta-
joso para o consumidor. A regiao Norte a-
presentou o maior preco médio (R$ 5,09) e a
regido Sudeste, o menor (R$ 4,30). Entre os
estados, as maiores médias foram obser-
vadas no Amapa e no Amazonas (R$ 5,48), e
as menores, de novo, em Mato Grosso (R$
4,12) e em Mato Grosso do Sul (R$ 4,10).

ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO
(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA

Gasolina (RS/L)
Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras
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EXA.

0% pregos praticados pelas operadoras $3o referentes a0s précos dos ponlos de entrega da modalidad

Data referente ac inicio da semana,

) No final de margo (24/03/25), o preco
de paridade de importacdao (PPI) da
gasolina, calculado pela ANP, ficou em
R$ 3,13 por litro, mantendo-se estavel
ao longo de um periodo de 4 semanas,
apesar das variacdes observadas du-
rante o més. Os precos praticados pela
Petrobras e 3R Petroleum (R$ 3,04) e
pela Acelen-BA (R$ 3,06) permanece-
ram abaixo do PPIl, com defasagens de
2,9% e 2,2%, respectivamente. Enquan-
to o preco da Ream-AM (R$ 3,30) se-
guiu acima da referéncia, porém com
uma diferenca menor em relagcdo ao
més anterior, de 5,4%.

>
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DIESEL
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O pregos praticados pelas operadoras sdo referentes aos precos dos pontos de entrega da modalidade
ferenie ac inicio da semana

No caso do Diesel, o PPl encerrou a
dltima semana de margo (24/03) em R$
3,60 por litro, registrando uma redugao
de 4,0% em relagdo a udltima semana do
més anterior. Os precos da Ream-AM
ficaram acima 6,9% do PPI, enquanto os
da Acelen-BA permaneceram 2,5% a-
baixo da referéncia. Ao longo de marco,
a Petrobras praticou precos 4,2% acima
do PPI. No entanto, no ultimo dia do
més, a companhia anunciou uma re-
dugdo de 4,6% no preco do diesel nas
refinarias, movimento que realinhou se-
us precos aos do PPI.

PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS
DOS COMBUSTIVEIS
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De fevereiro a margo, a projecao da
composicdo do preco da gasolina ndo
apresentou alteracées significativas.
ApOs o ajuste nos tributos federais re-
alizado em fevereiro, os tributos per-
maneceram inalterados. O preco do
produtor aumentou 0,5%, enquanto o
etanol anidro registrou uma reducao
de 2,3%, ap6s uma alta de mais de 11%
nos dois meses anteriores. J4 a mar-
gem bruta de distribuicdo e revenda
caiu 2,6%, apés um aumento expres-
sivo de 14,7% no més anterior.
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Composigio dos pregos do Diesel 510 (RS/L)
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Os componentes do preco do
diesel também apresentaram esta-
bilidade geral. Os tributos federais e
estaduais permaneceram inaltera-
dos. O preg¢o ao produtor registrou
uma queda de 0,3%, o biodiesel a-
dicionado diminuiu 4,8%, e a mar-
gem bruta de distribuicdo e revenda
caiu 1,0%, o que resultou na reducdo
final do preco.

No caso do GLP ou gas de botijado, os
tributos estaduais permaneceram inal-
terados, enquanto os pregos do pro-
dutor apresentaram uma reducao de
0,2%. Em contrapartida, as margens de
distribuicdo e revenda seguiram em
alta, com um aumento de 1,2%, igual
ao registrado no més anterior.
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NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos precos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério
do Mercado de Derivados de Petréleo do MME, estao disponiveis até outubro de 2024. A fim de
acompanhar a trajetéria da composicdo e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o
Ineep desenvolveu calculo projetando os ultimos meses da composi¢cao dos precos da gasolina,
diesel e GLP. Esse calculo é realizado a partir dos dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avangcados em Economia Aplicada (CEPEA),
Federacdo Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes (Fecombustiveis) e Sin-
dicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petrdleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para andlise da composicdo dos
precos dos derivados, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é
referente ao preco médio da ultima semana de cada més. A fonte dos dados do preco final ao
consumidor e do preco do produtor é a propria ANP. Para os tributos, utilizam-se como fonte a
Fecombustiveis e o Sindigas. Ja para o etanol, os dados sdao do Cepea. No caso da gasolina, para
os calculos, considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro por litro,
enquanto para o diesel, para o periodo da projecdo, considera-se 88% de diesel e 12% de
biodiesel. A margem bruta de distribuicdo é a subtracdo do preco final ao consumidor pelos
outros componentes.
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Prego mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,58
abr/24 5,80 9,94 101,86 3,78
mai/24 5,86 9,94 101,61 3,82
jun/24 5,85 5,93 101,46 3,82
jul24 6,04 6,01 102,59 4,02
ago/24 6,11 6,02 103,53 4,06
set/24 6,08 6,01 106,04 4,05
out/24 6,09 6,02 106,57 4,04
nov/24 6,10 6,05 106,84 4,05
dez/24 6,14 6,11 107.41 411
jan/25 6,18 6,16 107,21 4,21
fev/25 6.36 6.46 107,24 4,38
mar/25 6,34 6,42 107,31 4,35




Comparagdo semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasolina (R$/L) Diesel 510 (R$L)
: Petrobras Acelen Ream 3R Petroleum Média Petrobras Acelen Ream
PPIANP (modalidade E XA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPl ANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)
04/03/2024 3,03 284 299 3,15 322 3,81 353 3,50 362
11/032024 3N 284 299 312 3,02 383 353 3,50 3,60
18/03/2024 3% 284 299 317 325 3,80 353 352 amn
25/03/2024 3.2 2,84 2,99 37 3,25 3,81 3,53 3,52 3,63
01/04/2024 33 284 3,10 324 335 3,92 353 3,61 369
08/04/2024 335 2,84 3,16 324 3,44 3,94 3,53 3,61 375
15/04/2024 34 284 332 N 3.49 3.90 353 3.80 379
22/04/2024 3,19 2,24 317 324 349 373 353 ™ 370
29/04/2024 3,12 2,84 321 3,26 349 3,63 3,53 3,65 3,53
06/05/2024 297 284 298 3,14 327 3,60 3,53 3,50 3,47
13/052024 295 284 298 314 3.26 3.55 353 341 3.45
20/05/2024 298 2,84 295 K3y 329 358 3,53 341 354
2710502024 3,03 284 295 3,21 323 3,69 353 345 350
03/06/2024 3,09 2,84 284 an 321 359 3,53 345 3,50
10/06/2024 3.05 284 2492 3.16 3.12 369 3.53 3.61 359
17/06/2024 3N 2,64 3,01 3,27 3,20 3,95 3,53 3,61 369
24/06/2024 3.9 284 312 336 320 4,07 353 382 383
01/0772024 3.4 2,64 3,22 352 326 420 3,53 388 352
08072024 335 3.04 322 346 326 3.93 3.53 3.75 377
15/07/2024 3,3 3,04 3,18 3,48 3,26 3,93 3,53 3,66 3,74
22072024 330 3,04 322 346 326 388 3,53 366 379
290712024 329 3.04 325 3,48 329 382 3,53 366 3,79
05/08/2024 3.20 3.04 319 346 a2 3.66 3.53 365 i7e
12/08/2024 315 304 3198 348 316 364 353 368 ]
18/08/2024 2497 3,04 3,02 346 3,04 3,57 3,53 358 378
26/08/2024 30z 304 302 346 304 362 353 357 384
02/09/2024 295 3.04 3.0 3,46 299 3.50 3.53 3,58 3.84
D02024 283 3,04 277 345 2,94 3,34 353 338 354
16/09/2024 288 3,04 30 354 294 329 353 338 392
2302024 2,88 3,04 30 360 2,54 3 353 338 4,00
30/0902024 2 304 254 360 290 3,40 353 338 4,00
0702024 315 3,04 294 3,79 3,04 3,7 353 3,57 425
141002024 3,06 3,04 294 379 3,06 352 3,53 3,53 422
211072024 302 3.04 294 3,76 3,06 3,49 3,53 353 419
261002024 3m 3.04 294 376 3.06 354 353 353 419
04/11/2024 313 3,04 3,02 387 3,10 385 353 381 429
11111/2024 3,08 3,04 3,02 387 3,05 3,56 3,53 3,51 4,29
181172024 313 3.04 258 387 3.07 3,85 3,53 353 429
25/11/2024 314 3.04 295 393 312 373 353 363 439
021272024 3,20 3,04 295 392 3,15 3,74 3,53 365 437
091272024 A 3,04 3,04 392 3,15 3,80 353 364 432
16/12/2024 33 3,04 3,04 392 3T 397 353 383 444
231272024 3% 3.04 307 382 3aT 354 353 384 434
301272024 3.3 3,04 3,07 3,82 3,20 4,00 3,53 384 434
05/01/2025 328 3,04 3,16 3,77 3,24 3,97 3,53 3,84 4,35
130172025 3.3% 3,04 3,26 3,77 3,30 4,23 3,53 3,99 4 45
20/01/2025 324 3.04 3.19 3,76 3,30 410 353 4,02 4,45
27/01/2025 3,14 3,04 3,10 369 325 388 353 382 432
030272025 3,16 3,04 3N 3,67 3,18 3,82 3,75 3,76 4,26
10/02/2025 3.18 3,04 3.1 3,67 3.18 3,83 3.75 375 426
1710272025 3.16 3.04 3N 3.58 3.15 3,78 3.75 3.75 4,16
24/02/2025 313 3,04 3N 350 3N 3,76 375 375 410
03/03/2025 3,14 3,04 3N 345 3,06 3,67 375 373 405
10/03/2025 299 3.04 292 338 3.04 3,50 375 3,66 3,90
17/03/2025 M 3.04 204 338 3.04 348 375 3.51 385
24/03/2025 3,13 3,04 3,06 3,30 3,04 3,61 375 35 3,85




