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Apresentamos o 21° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos

principais combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados

mensalmente pela ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no

Brasil com os precos internacionais e os precos de paridade de importacao (PPI) calculados pela ANP. Essa edicao

analisa os dados referentes ao més de janeiro de 2025.

PRECOS DOS COMBUSTIVEIS
SINALIZAM MUDANCAS

mercado de combustiveis
registrou, em janeiro de
2025, uma primeira mMovi-
mentacdo dos pregos, apos
um periodo de estabilidade,
especialmente, no Ultimo se-
mestre de 2024. As alteraces
ocorreram em diversas dimensées, an-
tecipando os ajustes de precos anunciados
pela Petrobras e as modificagdes na tri-
butacdo do ICMS, homologadas pelo Con-
selho de Politica Fazendaria (CONFAZ). Além
disso, o més de janeiro caracterizou-se
também pela influéncia de varidveis exter-
nas, destacando-se as cotagdes internacio-
nais do petrdleo (referenciadas no Brent) e a
variacdo cambial (USD/BRL), que impacta-
ram diretamente o Preco de Paridade de
Importacgao (PPI).

A expressiva valorizagcdo do dolar frente ao
real em dezembro gerou pressao por rea-
justes nos precos dos derivados na primeira
quinzena de janeiro. No entanto, ao longo do
més, essa tendéncia foi gradualmente rever-

tida, com correcdo inicial moderada e queda
mais acentuada no final do periodo. Assim,
apesar da valorizagdo do Brent no mercado
internacional, a pressao interna foi atenuada
pela desvalorizagdo do dolar.

Outro fator relevante que impactou os
precos em janeiro e sinaliza reajustes futuros
é a alteragdo na estrutura de custos em
decorréncia da revisao tributaria do ICMS,
com implementagdo prevista para o inicio
de fevereiro. Na formagcdo do preco dos
combustiveis (incluindo derivados de petré-
leo, etanol anidro e biocombustiveis), per-
siste a disputa entre os pregos dos pro-
dutores e as margens de distribuicdo e re-
venda. Apés um ciclo de estabilidade, essa
tensdo distributiva tende a se intensificar
com os ajustes tributdrios e cambiais.

O PPl manteve-se como parametro im-
portante para a Petrobras e referéncia fun-
damental para operadores privados de re-
fino e importadores, conforme observado
em dezembro de 2024 e na primeira quinze-

na de janeiro de 2025. Contudo, a redugdo da
pressao especulativa sobre o délar atenuou
parcialmente as demandas por reajustes.
Ressalta-se, ainda, que a volatilidade do
Brent e as incertezas geopoliticas associadas
a nova administragdo dos EUA introduzem
riscos adicionais.

O governo estadunidense anunciou duas
medidas que podem ter impacto signi-
ficativo sobre o comércio global: a expansao
da producdo de combustiveis fosseis e a
ameaca de implementacado de tarifas adua-
neiras. Esse cenario, ainda em consolidacao,
exige avaliagdo continua para compreender
seus efeitos nos mercados internacionais de
petrdleo, gas e derivados.

O periodo analisado refor¢ca a necessidade
de monitoramento sistematico das varidveis
geopoliticas, macroeconémicas, tributdrias e
de politica energética, com énfase na inte-
ragcdo entre cambio, tributos e precos in-
ternacionais.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE
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Em janeiro, o preco do Brent registrou alta de 7,3% nos mercados internacionais, apés uma variagao pouco expressiva em

dezembro, quando apresentou leve recuo de 0,7%. O cambio no Brasil se desvalorizou em 0,7%, e, com isso, o Brent em reais

registrou um aumento de 6,6% no periodo. Esse movimento refletiu a sazonalidade do mercado, com o aumento da demanda

por aquecimento no inverno do hemisfério norte, somado as incertezas do cendrio internacional e as expectativas de

crescimento econémico global. Vale destacar que uma possivel aceleracdo da producao de petréleo e gas pelos EUA, conforme

anunciado por Trump, e a queda do délar frente ao real podem gerar impactos adicionais no mercado de combustiveis.

GASOLINA
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O preco médio da revenda da gasolina
nos postos de combustiveis apresentou
ligeira alta em janeiro, passando de R$
6,14 em dezembro para R$ 6,18, o que
representa um aumento de aproxima-
damente 0,7%, mesma variagao registrada
no més anterior. O maior prego médio foi
apurado na regido Norte (R$ 6,65 por litro),
com uma reducgao de 1,3% em relagao ao
més anterior, enquanto o menor foi
observado na regido Sudeste (R$ 6,05).
Entre os estados, as maiores médias men-
sais foram registradas no Acre (R$ 7,47) e
no Amazonas (R$ 7,01) e as menores, no
Piaui (R$ 5,96) e no Amapa (R$ 5,91). Vale
destacar que o Amapa tem apresentado
um comportamento regional atipico. En-
quanto a regidao Norte registra os precos
mais elevados do pais, o Amapa tem fi-
gurado entre os estados que apresentam
os prec¢os mais baixos.
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DIESEL

Prego mensal médio de revenda do Diesel 510 (R$/L)
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Fonte: ANP, Elaboragéo: Ineep.
Mota: Os pregos médios ao consumidor ndo foram divulgados em setembro de 2020 devido & interrupgéo na pesquisa
da ANP, impactando a andlise dos pregos minimo e maximo do més em questio

GLP

Prego mensal médio de revenda do GLP (R$/13kg)
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Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep
Nota; Os pregos médios ao consumidor ndo foram divulgados em setembro de 2020 devido a interrupgéio na pesquisa
da ANP, impactando a andlise dos pregos minimo & maximo do més em questdo.
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Em janeiro, o preco do diesel S10 con-
tinuou sua trajetéria de leve alta, passando
de R$ 6,11 em dezembro para R$ 6,16, o que
representa uma variacdo de aproximada-
mente 0,8%. A regido Norte se destacou
pelo maior preco médio (R$ 6,55), apresen-
tando uma queda de 1,9% em relagao ao
més anterior. O menor preco médio foi
registrado na regido Sudeste (R$ 6,12). En-
tre os estados, as maiores médias foram
observadas no Acre (R$ 7,63) e em Roraima
(R$ 6,68) e as menores, no Maranhdo (R$
6,02) e no Distrito Federal (R$ 6,00).

O preco médio nacional do GLP seguiu
estavel, passando de R$ 107,41 por botijdo de
13kg em dezembro para R$ 107,21 em ja-
neiro, com leve variagdao negativa de 0,2%. A
regido Norte registrou o maior preco médio
(R$ 120,48), com queda de 2,2% em relacdo a
dezembro, enquanto o menor preco foi ob-
servado na regido Sudeste (R$ 104,34). Entre
os estados, as maiores médias observadas
foram em Roraima (R$ 137,05) e no Tocan-
tins (R$ 128,50) e as menores, de novo, no
Rio de Janeiro (R$ 95,86) e em Pernambuco
(R$ 92,1).
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ETANOL
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Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep.
Mota: Os pregos médios ao consumidor ndo foram divulgados em setembro de 2020 devido & inferrupgdo na pesquisa

Preco mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (R$/L)
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impactando a andlise dos pregos minimo e maximo do més em questéo

1 O prego

da gasolina ndo impacta diretamente o prego do etanol nas refinarias. Entretanto,

como os dois combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem
entre si no mercado interno, adota-se como critério que o prego do etanol, para ser vantajoso,
deve custar até 70% do valor da gasolina. Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30%
menos eficiente que a gasolina.

O preco médio do etanol hidratado re-

gistrou aumento de 2,4%, passando de R$

4,11 em dezembro para R$ 4,21 em janeiro. O

preco do biocombustivel

corresponde a

68,1% do preco da gasolina, indicando que

abastecer com etanol é vantajoso para o

consumidor®. A regido Norte apresentou o

maior preco médio (R$ 4,90) e a regido

Centro-Oeste, o menor (R$ 4,17). Entre os
estados, as maiores médias foram obser-
vadas no Amapa (R$ 5,27) e no Acre (R$ 5,16),
e as menores, em Mato Grosso (R$ 4,02) e
em Mato Grosso do Sul (R$ 3,95).

ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO

(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS
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Os pregos praticados pelas operadoras sdo referentes acs pregos dos pontos de entrega da modalidade
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No final de janeiro (27/01/25), o preco
de paridade de importacdao (PPI) da
gasolina, calculado pela ANP, ficou em
R$ 3,14 por litro, registrando queda de
5,1% nas quatro ultimas semanas. Os
precos praticados pela Petrobras (R$
3,04) e pela Acelen-BA (R$ 3,10) perma-
neceram abaixo do PPI, com defa-
sagens de 3,1% e 1,3%, respectivamente.
Ja os precos da 3R Petroleum (R$ 3,25)
e da Ream-AM (R$ 3,70) ficaram acima
da referéncia, em 3,5% e 17,8%, res-
pectivamente. O PPl aumentou ao lon-
go de dezembro, impulsionado pela
valorizagdo do délar. Em janeiro, o mo-
vimento foi inverso, houve forte des-
valorizagdo da moeda e o preg¢o da
referéncia recuou significativamente,
sobretudo nas duas ultimas semanas
do més.
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DIESEL
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No caso do diesel, o PPl encerrou a
Gltima semana de janeiro (27/01) em R$
3,88 por litro, registrando uma reducgao
de 3,0% em relagdo a ultima semana do
més anterior. Os pre¢cos da Ream-AM
(R$ 4,32) ficaram 11,45% acima do PPI.
Os precos da Acelen-BA (R$ 3,82) e da
Petrobras (R$ 3,53) fecharam o més 1,6%
e 9,0% abaixo do PPI, respectivamente.
No caso da Petrobras, a queda do PPI
reduziu a defasagem de seus precos,
que era de 11,8% em dezembro.

PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS
DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA
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De dezembro a janeiro, a compo-
sicdo do preco da gasolina apresen-
tou alteragdes significativas, mesmo
com a manutengdo dos tributos es-
taduais e federais. O preco do pro-
dutor aumentou 5,1%, o etanol anidro
registrou elevacao de 7,5% (apos alta
de 2,6% no més anterior), e a margem
bruta de distribuicdo e revenda apre-
sentou queda de 9,7%.
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Os componentes do pregco do
diesel, apresentaram variagdes em
todos os itens, com exceg¢do dos
tributos. A margem bruta de distri-
buicdo e revenda registrou aumento
de 9,9% (apds alta de 9,5% no més
anterior), o preco do biodiesel caiu
5,6% (na sequéncia da queda de 3,3%
em dezembro), enquanto o preco do
produtor apresentou reducgcao de
1,3%, revertendo o aumento de 1,0%
registrado no més anterior.

No caso do GLP ou gas de botijao, os
tributos mantiveram os mesmos va-
lores e os precos do produtor, de novo,
aumentaram ligeiramente 0,3%. Ja as
margens de distribuicdo e revenda cai-
ram 1,6%, atenuando os aumentos de
0,4% e 0,8% em novembro e dezem-
bro, respectivamente.
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NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicdo dos precos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério
do Mercado de Derivados de Petréleo do MME, estdo disponiveis até outubro de 2024. A fim de
acompanhar a trajetéria da composicao e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o
Ineep desenvolveu calculo projetando os ultimos meses da composicao dos precos da gasolina,
diesel e GLP. Esse calculo é realizado a partir dos dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea),
Federacdo Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes (Fecombustiveis) e
Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petrdéleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para analise da composicdo dos
precos dos derivados, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é
referente ao prego médio da ultima semana de cada més. A fonte dos dados do preco final ao
consumidor e do preco do produtor é a prépria ANP. Para os tributos, utilizam-se como fonte a
Fecombustiveis e o Sindigas. Ja para o etanol, os dados sdo do Cepea. No caso da gasolina, para
os calculos, considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro por litro,
enquanto para o diesel, para o periodo da projecdo, considera-se 88% de diesel e 12% de
biodiesel. A margem bruta de distribuicdo é a subtracdo do preco final ao consumidor pelos
outros componentes.

Em setembro de 2020, a ANP nao divulgou os precos médios ao consumidor final devido ao
término do contrato com a empresa responsavel pela pesquisa do Levantamento de Precgos. A
falta desses dados afeta a andlise dos precos minimos apresentados nos graficos da revenda
deste boletim, podendo influenciar comparacgdes e tendéncias para esse periodo.
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ANEXOS

Prego mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
jan/24 5,57 5,95 100,88 3,42
fevi24 5,75 5,97 102,09 3,57
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,98
abr/24 5,80 5,94 101,86 3,78
mai/24 5,86 5,94 101,61 3,82
jun/24 5,85 5,93 101,46 3,82
juli24 6,04 6,01 102,59 4,02
ago/24 6,11 6,02 103,53 4,06
set/24 6,08 6,01 106,04 4,05
out/24 6,09 6,02 106,57 4,04
nov/24 6,10 6,05 106,84 4,05
dez/24 6,14 6,11 107,41 4,11
jani25 6,18 6,16 107,21 4.21




Comparagao semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasolina (RS/L) Diesel 510 (RSL)
Media Petrobras Acelen Ream 3R Petroleum Media Petrobras Acelen Ream
PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)

01/01/2024 ’ ; \ /

08/01/2024 2,70 2,84 261 3,04 2,86 3,51 353 345 410
15/01/2024 2,80 2,84 272 3,06 3,01 3,60 353 354 418
22/01/2024 293 2,84 283 3.06 3.15 3.69 353 358 4,03
2900172024 2,95 284 292 3,09 3,15 3,54 3,53 3,865 403
0S/02/2024 250 2,84 20T 3,06 3,13 3,91 3,53 3,83 3,87
12/02/2024 3,06 2,84 297 324 3,27 4,07 3,53 383 4,05
19/02/2024 3,00 2,84 295 3.21 292 387 3.53 3,65 3,90
26/02/2024 3,03 284 3,00 327 3.24 381 353 368 3,75
04/03/2024 3,03 284 299 315 3,22 381 353 3,50 362
11/03/2024 an 284 2599 312 3.02 383 353 350 360
18/03/2024 326 284 299 347 325 3.89 353 352 amn
2502024 3.2 2084 299 317 3,25 3,81 3,53 352 363
01/04/2024 332 284 3,10 324 335 392 353 38 369
080472024 3,35 2,54 3,16 3,24 3,44 3,94 3,53 361 3,75
15/04/2024 &X| 284 332 33 3.49 390 353 380 379
22/04/2024 319 284 3T 324 349 373 353 in 3,70
28/04/2024 3,12 284 A 326 3,49 363 353 385 353
06/05/2024 2,97 284 2,58 314 327 380 353 350 347
13/05/2024 255 284 298 314 3.26 355 353 s 345
20/05/2024 2,9 284 2,95 32 329 358 353 341 354
27/05/2024 3,03 284 295 321 323 369 353 345 3,50
03/06/2024 3,09 284 2,84 311 32 359 353 345 350
10/06/2024 3.05 284 292 3.16 3.12 369 353 g 359
17106/2024 in 284 3m 327 3.20 395 353 3g 389
24/06/2024 329 2,84 312 336 3,20 407 353 g2 383
01/07/2024 14 2,84 322 is2 328 4,20 353 388 352
08/07/2024 3.35 304 322 3.48 3.26 393 353 375 g
15/07/2024 3N 304 318 346 3,26 393 353 366 3,74
22/07/2024 3,30 3.04 322 3,46 3,26 388 353 366 379
29/07/2024 3 304 325 346 3.29 gz 353 366 379
05/08/2024 320 3.04 319 3.46 321 366 353 365 379
12/08/2024 315 304 319 3146 3,16 364 353 368 379
19/08/2024 297 304 302 346 3,04 357 353 358 3,79
260812024 302 3,04 3.02 348 3,04 362 353 357 3,84
02/08/2024 29 304 3 3.48 299 350 353 358 384
09092024 283 3,04 277 3,48 2,54 3,24 3,53 338 3,84
16/09/2024 2,88 3,04 30 3,54 2,94 329 3,53 338 392
23092024 289 3,04 3,01 3,60 2,54 3.3 353 338 4,00
30/09/2024 29 3.04 294 3.60 290 340 353 338 4,00
071002024 3,15 3,04 204 379 3,04 3™ 353 357 425
14M0/2024 | 3,06 3,04 294 3,79 3,06 3,52 3,53 3,53 422
211002024 3.02 3,04 204 3.76 3.06 3,49 353 353 219
2EM02024 3. 3.04 204 3.76 3.06 354 3.53 3.53 419
041172024 3,13 3,04 3,02 3,87 3,10 365 3,53 361 425
1111112024 3,08 3,04 3,02 3,87 3,05 3,56 3,53 3,51 429
181172024 3,13 3,04 298 3,87 3,07 365 3.53 353 425
251112024 314 3.04 295 3.93 3.2 3.73 3.53 3.63 435
021252024 3,20 3,04 295 392 3,15 3,74 3,53 365 437
09/12/2024 3.2 3,04 3,04 3,92 3,15 3,80 3,53 3,64 432
161202024 3.23 3,04 3,04 3.92 317 397 353 383 Lz
2122024 3.26 3.04 3.07 3.82 347 3.04 3.53 3.84 434
30122024 3,3 3,04 307 382 3,20 400 353 3,84 434
06/01/2025 3,28 3,04 3,16 377 3,24 397 353 3,84 435
13/01/2025 3.6 3,04 3.26 377 3,30 423 353 399 4 45
20/01/2025 3.24 3.04 3.19 3.76 3.30 410 353 4,02 445
2710152025 3,14 3,04 3,10 369 3,25 3,88 3,53 382 432




