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Apresentamos o 20° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos

principais combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados

mensalmente pela ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no

Brasil com os prec¢os internacionais e os precos de paridade de importagao (PPI) calculados pela ANP. Essa edigao
analisa os dados referentes ao més de dezembro de 2024.

ESTABILIDADE SOB PRESSAO

O comportamento dos
precos ao longo de 2024
refletiu, de forma direta
e abrangente, a nova
politica de formacao de
precos adotada pela Pe-
trobras em maio de 2023,
que prioriza a internalizacdo das va-
ridveis do mercado doméstico em
detrimento da indexacdo integral as
flutuacoes do mercado internacional,
anteriormente preconizada pelo Preco
de Paridade de Importacao (PPI).

Em dezembro de 2024, os precos dos
derivados de petréleo registraram
comportamentos diferenciados no
varejo — a gasolina e o diesel apre-
sentaram leves aumentos, enquanto
o GLP teve reducao marginal. Con-
tudo, esses precos permaneceram
sob significativa pressao de alta, evi-
denciando desafios estruturais e con-
junturais no mercado nacional.

A valorizagao do cAmbio em dezembro

impulsionada por movimentos es-
peculativos que provocaram a des-
valorizacdo do real, foi um dos prin-
cipais fatores dessa pressdo. A res-
posta do Banco Central foi tardia,
com intervencdes diretas e firmes
no mercado cambial apenas na ul-
tima semana do més, apesar das
reservas internacionais acima de
US$ 350 bilhdes.

A desvalorizacdo cambial impactou
significativamente os precos de
bens dolarizados, incluindo alimen-
tos basicos e commodities agricolas
(como carnes, soja e café), gerando
efeitos inflacionarios e reacendendo
debates sobre o impacto da politica
monetdria e cambial. Apesar da au-
tossuficiéncia em petréleo bruto, a
limitada capacidade de refino nacio-
nal, especialmente para producao
de diesel e GLP, exacerba a depen-
déncia de importacées de derivados
de petréleo e amplifica a sensibili-
dade dos precos domeésticos as osci-

lagbes do ddlar e do barril no mercado
internacional.

Mesmo com a alteracdo da politica de
precos da Petrobras em 2023, o PPI
permanece como uma referéncia para o
mercado, influenciando as expectativas
de importadores e distribuidores. Assim,
sempre que ocorrem elevagdes no preco
do petréleo no mercado internacional ou
desvalorizagbes expressivas do real frente
ao ddlar, surgem pressoes por reajustes
Nos precos internos.

Nos proximos meses, a dindmica de
precos dependera de fatores externos,
como os impactos de possiveis politicas
de incentivo a producado de petrdéleo pelo
novo governo dos Estados Unidos, e de
fatores internos, especialmente a politica
cambial do Banco Central, que iniciou
uma estratégia mais ativa de contencao
da desvalorizacdo do cambio ao final de
dezembro.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE
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Apo6s uma retragao de 1,7% nos mercados internacionais em novembro, atribuida a projecdes desfavoraveis para o cenario

global, os precos registraram relativa estabilizagdo em dezembro, com uma variagdo negativa de 0,7%. Entretanto, a forte

valorizacdo do dédlar frente ao real em dezembro, de 4,3%, resultou em um aumento de aproximadamente 3,6% nos precos do

Brent em moeda nacional. O cenario futuro dependera da evolucgédo da taxa de cAmbio domeéstica e das estimativas do mercado

internacional sobre o novo governo Trump, empossado em 20 de janeiro. O esperado incentivo a producado de petréleo e gas

pelo governo Trump pode favorecer a redugao dos precos no médio prazo. Entretanto, vale lembrar que estamos nos meses de

inverno no hemisfério norte, quando acontece também uma alta sazonal dos precos do petréleo, devido ao aumento do

consumo para aquecimento.
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DIESEL

Prego mensal médio de revenda do Diesel 510 (RS$/L)
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GLP
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O pregco médio do diesel S10
registrou uma leve variacao, pas-
sando de R$ 6,05 em novembro
para R$ 6,11 em dezembro, o que
corresponde a um aumento de
1,0% no periodo. A regidao Norte
(R$ 6,68 por litro) voltou a se
destacar pelo maior pregco médio
(aumento de 2,9% em relagdo ao
més anterior) e a Sudeste (R$
6,06), pelo menor. Entre os esta-
dos, as maiores médias foram, de
novo, no Acre (R$ 7,65 e em
Roraima (R$ 6,97), e as menores,
em Sergipe (R$ 5,95) e na Paraiba
(R$ 5,92).

O pre¢o médio nacional do GLP
estabilizou apés as altas observa-
das nos meses anteriores, pas-
sando de R$ 106,84 por botijdo de
13 kg em novembro para R$ 107,41
em dezembro, com uma variagcdo
de 0,5%. A regido Norte (R$ 123,23)
foi destaque com o maior prego
médio (estabilizado, mas com pe-
quena reducgdao de 0,2%), enquanto
o menor prec¢o foi registrado no
Sudeste (R$ 101,74). Entre os esta-
dos, as maiores médias observa-
das foram em Roraima (R$ 136,91)
e no Amazonas (R$ 126,69). Ja as
menores médias permaneceram
no Rio de Janeiro (R$ 96,14) e em
Pernambuco (R$ 91,60).
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ETANOL

R$ 6,00
R$ 5,00
RS 4,00
R$ 3,00
R$ 2,00
R$ 1,00

R$ 0,00

Prego mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (RS/L)

2023 —t==2024 .cueen- Min (dGitimos 5 anos) ----- Max (ultimos 5 anos)
514
L P L "\-h‘-‘.‘-'-----'--.__,.---—-- 4111
R —
.____,.._.--""-"
"""""" w el M A b e LA A c---o----............--¢.--nl e 3|13

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep.

) O preco médio do etanol hi-
dratado teve ligeira alta de cerca
de 1,5%, passando de R$ 4,05 por
litro em novembro para R$ 4,11 em
dezembro. O preco do biocombus-
tivel corresponde a 66,9% do preco
da gasolina, indicando que abas-
tecer com etanol é vantajoso para
o consumidor?®. A regido Norte (R$
5,00) apresentou o maior prego
médio e a regido Centro Oeste (R$
4,05), o menor. Entre os estados,
as maiores médias foram obser-
vadas no Amapa (R$ 5,26), e em
seguida Roraima (R$ 5,16) e Acre
(R$ 5,16), enquanto as menores
foram em Mato Grosso (R$ 3,94) e
Mato Grosso do Sul (R$ 3,90).

1 O prego da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto,
como os dois combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem
entre si no mercado interno, adota-se como critério que o preco do etanol, para ser vantajoso,
deve custar até 70% do valor da gasolina. Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30%
menos eficiente que a gasolina.

ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO

(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA

Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticades pelas operadoras
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EXA, | Data referente ao inicio da semana
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No final de dezembro (30/12/24), o
preco de paridade de importacao (PPI)
calculado pela ANP para a gasolina
ficou em R$ 3,31 por litro, subindo 5,4%
em relacdo a ultima semana de no-
vembro. Os precos da Petrobras (R$
3,04), da Acelen (R$ 3,07) e da 3R
Petroleum (R$ 3,20) foram inferiores ao
do PPI, com variacées de 8,1%, 7,2% e
3,3% abaixo da referéncia, respectiva-
mente. J4 o pregco da Ream-AM ficou
15,4% acima do PPI. Os precos do PPI
comecgaram a reagir na ultima semana
de novembro e subiram em dezembro,
refletindo a valorizagcdo do délar.
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Fonte: ANP. Elaboraglo: Ineep. | Os pregos praticados pelas operadoras slo referentes aos pregos dos pontos de entrega da modalidade

EXA. | Data referente ao inicio da semana

\,

) No caso do diesel, o PPI fechou a
dltima semana do més de dezembro
(30/12) em R$ 4,00 por litro, 7,2% acima
da ultima semana do més anterior. Os
precos da Ream-AM ficaram 8,5% acima
do PPl. Os precos da Acelen-BA fe-
charam o més 4,0% abaixo da refe-
réncia. E a Petrobras manteve os precos
do diesel S10 inalterados em dezembro,
encerrando o més 11,8% abaixo do PPI,
ampliando a diferenca em relagdao aos

5,4% registrados no més anterior.

PROJE
DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA

CAO DA COMPOSI;AO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS

) Entre novembro e dezembro, a com-
posicdo dos precos da gasolina apre-
sentou poucas variagdes. O preco do
produtor permaneceu estavel, assim
como os tributos estaduais e federais.

r
Composigio dos precos da Gasolina (RS/L)
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No entanto, o preco do etanol anidro
registrou alta de 2,6%, enquanto a
margem bruta de distribuicdo e re-
venda aumentou 2,7%, revertendo a
reducdao de 0,9% observada no més
anterior.
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DIESEL

Composiciio dos pregos do Diesel 510 (RSIL)
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No caso do diesel, todos os compo-
nentes tiveram variagdes, exceto os
tributos. A margem bruta de distri-
buicdo e revenda subiu 9,5%, rever-
tendo a queda de 9,8% do més
anterior. O pre¢o do biodiesel caiu
3,3%, contrastando com o aumento
de 15% em novembro. Ja o preco do
produtor subiu 1,0%.

No caso do GLP ou gas de botijao,
enquanto os tributos se mantiveram
inalterados, o preco do produtor au-
mentou 0,5%, repetindo a mesma va-
riagdo observada nos ultimos meses.
As margens de distribuicdo e revenda
se mantiveram praticamente estaveis,
com variagdao de 0,8% em relagao ao
més anterior.
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NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos pregos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do
Relatério do Mercado de Derivados de Petréleo do MME, estdo disponiveis até
setembro de 2024. A fim de acompanhar a trajetéria da composicdo e estrutura dos
precos de forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando os ultimos
meses da composicao dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse calculo é realizado a
partir dos dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(ANP), Centro de Estudos Avangcados em Economia Aplicada (CEPEA), Federacdo
Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes (Fecombustiveis) e Sindicato
Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petréleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para analise da composicao
dos precos dos derivados, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa
preta) é referente ao preco médio da ultima semana de cada més. A fonte dos dados
do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a prépria ANP. Para os tributos,
utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. Ja para o etanol, os dados sao
do Cepea. No caso da gasolina, para os calculos, considera-se a mistura atual de 73%
de gasolina e 27% de etanol anidro por litro, enquanto para o diesel, para o periodo da
projecdo, considera-se 88% de diesel e 12% de biodiesel. A margem bruta de
distribuicdo é a subtragcao do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Preco mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
dez/23 5,60 6,02 100,93 3,48
jan/24 8,67 5,95 100,88 3,42
fevi24 5,75 9,97 102,09 3,97
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,58
abr/24 5,80 5,94 101,86 3,78
mai/24 5,86 5,94 101,61 3,82
jun/24 5,85 5,93 101,46 3,82
juli24 6,04 6,01 102,59 4,02
ago/24 6,11 6,02 103,53 4,06
set/24 6,08 6,01 106,04 4,05
out/24 6,09 6,02 106,57 4,04
nov/24 6,10 6,05 106,84 4,05
dez/24 6,14 6,11 107.41 411




Comparagao semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasolina (RS/L) Diesel 510 (R$L)
Media Petrobras Acelen Ream 3R Petroleum Media Petrobras Acelen Ream
PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)
041252023 272 284 2,76 314 2,80 3,51 383 364 422
111202023 267 2,84 2,66 3,01 20T 3,38 3,83 3,49 4,05
181272023 2,80 2,84 2,71 3.07 2,86 3,56 383 3,61 423
2511212023 274 284 27 3.06 286 347 353 350 4,19
01/01/2024 2,73 284 263 3,08 2,88 3,40 3,53 348 412
08/01/2024 270 284 261 3.04 2,86 351 353 345 410
15/01/2024 2,80 2,84 272 3.06 3.01 3,80 353 354 4,18
22/01/2024 2% 284 283 3.06 3.15 369 353 358 4,03
29001/2024 2,96 284 292 309 3,15 384 353 386 403
05/02/2024 290 2,84 277 308 3,13 o 353 383 387
12/02/2024 308 2,84 297 324 327 407 353 383 4,08
1900212024 3.00 284 295 A 282 387 353 368 390
26/02/2024 303 284 3,00 327 324 3 353 368 375
04/03/2024 3,03 284 299 3,15 322 331 353 350 362
11/032024 an 284 299 312 3.02 3.83 353 350 360
18/03/2024 336 234 299 3.17 3.25 3.89 353 352 im
25/03/2024 322 2,84 299 317 325 3,81 353 352 363
01/04/2024 3,322 284 3,10 3,24 3,35 3,92 3,53 3,61 3,69
08/04/2024 3,35 284 3,16 3,24 3,44 3,594 3.53 361 375
15/04/2024 3.41 2.84 3.32 3.3 3.49 3.90 3.53 3.80 3.79
2210412024 3,19 284 3,17 324 3,459 373 3,53 3T 3,70
2o/04r2024 | 312 284 3,21 326 3,49 363 3,53 365 3,53
06/05/2024 2497 284 293 314 327 3,60 3,53 3,50 347
13/05:2024 295 284 293 3.14 3.26 3.55 3.53 3.41 3.45
20/0502024 258 284 295 321 3,29 3,58 3,53 341 3,54
270502024 3,03 2,84 295 3.21 3.23 369 3,53 345 3,50
03/06/2024 3,09 284 284 3,11 3.21 3,59 3,53 345 3,50
10/0642024 3.05 2,84 292 3.16 3.12 3,69 3.53 361 3.59
17/0642024 an 284 3,01 327 3,20 3,95 3,53 361 3,69
24/06/2024 3.9 284 3,12 336 3,20 407 353 382 383
01/07/2024 3,45 2,84 3.22 3,52 3,26 4.20 353 388 3.52
08/072024 3.35 3.04 3.22 3.46 3.26 393 353 3.75 3.7
1507712024 3.3 3,04 3,18 3,45 3,26 3,93 3,53 365 374
22/07/2024 3,30 3,04 322 3,46 3,26 366 353 366 3,79
2900712024 3.29 3,04 3,25 3.45 3.29 382 353 368 379
0510872024 320 304 319 3.46 a 366 353 385 379
12/08/2024 3,15 3,04 3,19 3,46 3,16 364 353 368 3,79
19/08/2024 297 3,04 3,02 346 3,04 357 353 358 3,79
26/08/2024 302 304 302 346 3.04 362 353 357 184
02/09/2024 295 3.04 3.0 3.46 299 350 353 358 384
08/092024 28 304 277 348 2,94 334 353 338 384
168/08/2024 288 304 30 354 2,54 329 353 338 392
23/09/2024 2,89 304 3 3,60 2,94 N 353 338 4,00
30/092024 29 304 294 360 250 340 353 338 400
0710/2024 3,15 304 2,94 3,79 3,04 am 353 357 425
141042024 3,06 304 294 3,79 3,06 352 353 353 422
211002024 3.2 3,04 204 3.76 3.06 3,49 353 353 219
281002024 3m 3.04 294 3.76 3.06 354 353 353 419
041142024 3,13 3,04 3,02 3,87 3,10 365 3,53 361 425
111112024 3,08 3,04 3,02 3,87 3,05 3,56 3,53 3,51 429
181172024 3,13 3,04 298 3,87 3,07 365 3,53 353 4,29
251112024 314 3.04 295 3.93 3.12 3.73 3.53 363 439
021252024 3,20 304 295 392 3,15 374 3,53 365 437
0911212024 | 3.2 3,04 3,04 3,92 3,15 3,80 3,53 3,64 432
1611272024 3.23 3,04 3,04 392 317 397 353 383 444
2311212024 3.286 3.04 3.07 3.82 347 3.94 353 3.84 434
0252024 3N 3,04 3,07 3,82 3,20 4,00 3,53 384 434




