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Apresentamos o 19° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos principais

combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente pela

ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os pregos

internacionais e os precos de paridade de importagao (PPI) calculados pela ANP. Essa edicdo analisa os dados referentes ao

més de novembro de 2024.

PRECOS MANTEM ESTABILIDADE, MAS
AUMENTO DO PPI PODE SINALIZAR
PRESSAO POR AUMENTO

s precos dos derivados de pe-
tréleo permaneceram estave-
is em novembro de 2024,
embora o cendrio comece a
refletir os efeitos da desva-
lorizagdo cambial no mercado
doméstico. Em novembro, es-
se impacto foi atenuado pela redugdo nos
precos internacionais do petréleo. No
entanto, a continuidade ou intensificacao
da depreciagdo cambial pode ampliar o
descompasso entre os precos internos e o
preco de paridade de importagcdo (PPI),
gerando maior pressdo para a elevagao
dos precos dos derivados, conforme ob-
servado no primeiro semestre do ano.

Os precos de revenda dos derivados de
petréleo mantiveram-se amplamente es-
taveis, seguindo a tendéncia observada
nos meses anteriores. Da mesma forma, a
composicdo da estrutura de precos da
gasolina, do diesel S10 e do GLP nao
apresentou variagoes significativas, o que

reforca o cenario de estabilidade nos
indicadores do periodo.

A atencao deve ser voltada para as
alteragdes nas relacdes entre os precos
praticados pelos refinadores e o valor do
PPI para gasolina e diesel S10, especial-
mente devido a aceleracdo recente do
PPI, influenciada pela variagdo cambial.
Nesse cenario, é fundamental monitorar
dois fatores principais. Primeiramente, o
comportamento dos pre¢cos no mercado
internacional, considerando a transicdo
de governo nos Estados Unidos em
janeiro, onde a ampliagdo da producao
de combustiveis fésseis proposta pelo
novo presidente pode impactar as ten-
déncias globais. Em segundo lugar, a
posse do novo presidente do Banco
Central no Brasil, responsavel pela
politica cambial, que ocorre em um
momento de forte desvalorizacdo do
real, o que, por sua vez, amplifica as
pressoes sobre o PPI. O desafio sera ava-

liar a interagdo entre esses fatores e se havera
uma compensacgao entre eles ou um agra-
vamento das pressbes sobre os pregos
internos.

A dependéncia de importagoes de derivados,
em especial o diesel, e a politica cambial
adotada pelo Banco Central — que permite a
flutuacdo do ddélar em resposta a pressoes
internacionais ou movimentos especulativos
domésticos -, tém exercido influéncia re-
levante sobre os precos dos derivados no
mercado interno. A situacdo observada em
novembro, com possibilidade de intensi-
ficagdo em dezembro, repetiu-se em outras
ocasides ao longo do ano, evidenciando que
os precos dos derivados tém se mostrado
mais suscetiveis as decisdes do Banco Central
sobre o cambio do que as variagbes re-
lacionadas aos custos de producgdo. Dessa
forma, a politica de precos da Petrobras,
vigente hda mais de um ano e meio,
permanece sob constante pressao das
decisdes (ou omissdes) do Banco Central.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE
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Fonte: EIA. Elaboragéo: Ineep.

Apés uma alta de 2,2% no preco do petréleo Brent em outubro, novembro registrou uma queda de 1,7%, refletindo a pressao
de baixa decorrente de previsdes adversas para o cenario econémico global. A partir de setembro, o délar apresentou uma alta
acentuada no Brasil, apés um periodo de estabilidade. Esse movimento pressionou os precos do petréleo em reais, que

aumentaram cerca de 1,6% em novembro, reforcando a tendéncia de valorizagao.

GASOLINA

Prego mensal médio de revenda da Gasolina Comum (R$/L)
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) O preco médio da gasolina nos
postos de combustiveis apre-
sentou estabilidade em novem-
bro, variando de R$ 6,09 em
outubro para R$ 6,10 em no-
vembro, conforme a média na-
cional dos precos de revenda. O
maior preco médio foi apurado
na regido Norte (R$ 6,63 por
enquanto o menor,
regido Sudeste (R$ 6,00). Entre
os estados, as maiores médias
mensais foram observadas no
Acre (R$ 7,47) e em Ronddnia
(R$ 7,16) e as menores, no Piaui
(R$ 5,88) e no Maranhdo (R$
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GLP
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O pregco médio do diesel S10
apresentou uma ligeira variagao,
passando de R$ 6,02 em outubro
para R$ 6,05 em novembro, o que
representa um aumento de 0,5%
no periodo. Pelo segundo més
consecutivo, o preco médio do
combustivel situou-se abaixo do
valor registrado nos mesmos
meses do ano anterior. A regido
Norte voltou a se destacar pelo
maior preco médio (R$ 6,49) e a
Nordeste, pelo menor (R$ 5,96).
Entre os estados, as maiores
médias foram no Acre (R$ 7,59) e
em Roraima (R$ 6,87) e as me-
nores, na Paraiba (R$ 5,80) e em
Sergipe (R$ 5,79).

Apds quatro meses de ligeiras
altas, o preco médio nacional do
GLP, registrou uma elevacdao mais
moderada em novembro, pas-
sando de R$ 106,57 por botijao de
13 kg em outubro para R$ 106,84
em novembro, com uma variagao
de 0,3%. De forma similar aos
demais produtos, a regidao Norte
(R$ 123,49) apresentou o maior
preco médio nacional, enquanto o
menor foi observado na regiao
Nordeste (R$ 103,99). Entre os
estados, as maiores médias foram
verificadas em Roraima (R$ 136,06)
e no Amazonas (R$ 126,28) e as
menores, no Rio de Janeiro (R$
96,55) e em Pernambuco (R$
92,35).
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ETANOL

Preco mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (RS$/L)
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) O preco médio nacional do
etanol hidratado manteve-se pra-
ticamente estavel, passando de R$
4,04 em outubro para R$ 4,05 em
novembro, o que representa uma
variagdo de 0,2%. Com isso, o
combustivel segue, pelo sexto
més consecutivo, com precos
superiores aos praticados em
2023. O preco do biocombustivel
se manteve em média 66,4% do
preco da gasolina, indicando que
abastecer com etanol é vantajoso
para o consumidorl. A regido
Norte apresentou o maior preco
médio (R$ 4,86) e a regido Centro
Oeste, o menor (R$ 3,93). Entre os
estados, as maiores médias foram
observadas no Amapa (R$ 5,17) e

1 O prego da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto,
como os dois combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem
entre si no mercado interno, adota-se como critério que o prego do etanol, para ser vantajoso,
deve custar até 70% do valor da gasolina. Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30%
menos eficiente que a gasolina.

em Rondénia (R$ 5,15), e as
menores, em Mato Grosso do Sul
(R$ 3,87) e em Mato Grosso (R$
3,81).

ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO

(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA
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Fonte; ANF, Elaborago: Ineep. | Os pregos praticados pelas operadoras sfo referentes aos pregos dos pontos de entrega da modalidade
EXA, | Data referente ac inicio da semana

No final de novembro (25/11/24), o
preco de paridade de importacao (PPI)
calculado pela ANP para a gasolina
ficou em R$ 3,15 por litro, registrando
uma elevacao de 4,7% em relagcdao ao
mesmo periodo de outubro. Trés re-
finarias praticaram precos abaixo do
PPI: Acelen (R$ 2,95), Petrobras (R$
3,04) e 3R Petroleum (R$ 3,12), com
variagdes de 6,3%, 3,5% e 1,0% abaixo da
referéncia, respectivamente. Os precos
da Ream-AM (R$ 3,93) foram os Unicos
a permanecer significativamente aci-
ma do PPI, apresentando uma variagao
de 24,8% superior a referéncia, man-
tendo a mesma proporgao observada
nos dois meses anteriores.
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DIESEL

( ) No caso do diesel, o PPI fechou a
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PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS
DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA

q ) De outubro a novembro, a compo-
sicdo dos precos da gasolina apre-
Composigéo dos pregos da Gasolina (RS/L) sentou alteragées minimas. O preco
do produtor subiu 0,5%, os tributos
RS T . .
T 6,00 ['6.00 6,10} u Marger Bruta de (estaduais e federais) permaneceram
RS 6 m i B Distibuicdo + Revenda inalterados, houve uma leve elevagao
e 107 104 1,06 1,41 1,10 de 1,3% no prec¢o do etanol anidro e
R$ S5 = Tributos Estaduals uma reducdo de 0,9% na margem
_— 138 1,38 138 15 130 138 bruta de distribuicdo e revenda.
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do Ineep a partir da dados da ANP, CEPEA & Fe
\, 7
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4 )
Composigio dos pregos do Diesel 510 (RS/L)
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No caso do diesel, os componentes
apresentaram variagcées expressivas,
exceto pelos tributos. A margem
bruta de distribuicdo e revenda
registrou uma queda de 9,8%, o
preco do biodiesel aumentou 15%
(mantendo a tendéncia de alta),
enquanto o preco do produtor
sofreu uma reducao de 0,3%.

No caso do GLP ou gas de botijao, as
variagdes na composi¢cdo dos precos
foram pouco significativas. Os precos
ao produtor aumentaram 0,5%, os tri-
butos permaneceram inalterados e as
margens de distribuicdo e revenda
apresentaram um aumento de apenas
0,4%.
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NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos pregos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do
Relatério do Mercado de Derivados de Petréleo do MME, estdo disponiveis até
setembro de 2024. A fim de acompanhar a trajetéria da composicdo e estrutura dos
precos de forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando os ultimos
meses da composicao dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse calculo é realizado a
partir dos dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(ANP), Centro de Estudos Avangcados em Economia Aplicada (CEPEA), Federacdo
Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes (Fecombustiveis) e Sindicato
Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petréleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para analise da composicao
dos precos dos derivados, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa
preta) é referente ao preco médio da Ultima semana de cada més. A fonte dos dados
do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a prépria ANP. Para os tributos,
utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. J& para o etanol, os dados sdao
do Cepea. No caso da gasolina, para os calculos, considera-se a mistura atual de 73%
de gasolina e 27% de etanol anidro por litro, enquanto para o diesel, para o periodo da
projecdo, considera-se 88% de diesel e 12% de biodiesel. A margem bruta de
distribuicdo é a subtracao do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Pregco mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
nov/23 5,63 6,20 101,38 3,56
dez/23 5,60 6,02 100,93 3,48
jan/24 9,97 9,95 100,88 3.42
fev/24 5,75 9,97 102,09 3,597
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,58
abr/24 5,80 5,94 101,86 3,78
mai/24 5,86 5,94 101,61 3,82
jun/24 5,85 5,93 101,46 3,82
jul/24 6,04 6,01 102,59 4,02
ago/24 6.11 6,02 103,53 4,06
set/24 6,08 6,01 106,04 4,05
out/24 6.09 6,02 106,57 4,04
nov/24 6,10 6,05 106,84 4,05




Comparagdo semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasolina (R$/L) Diesel 510 (R$L)
Media Petrobras Acelen T 3R Petroleum Media Petrobras Acelen Ream
PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)
0641172023 272 284 281 3,20 271 383 410 394 458
131172023 2.7 284 295 3,19 2,72 3,73 410 30T 440
200112023 2,75 284 277 3,16 2,70 372 410 3,75 4,35
27111/2023 28 2,84 283 3.18 2,80 3.73 410 3.79 437
04/12/2023 272 284 276 3,14 280 3.51 383 364 422
111272023 267 2,84 2,66 3,01 2,77 3,38 383 349 4,06
181272023 2,80 2,84 2,71 3,07 2,86 3,56 3.83 361 423
25/12/2023 2,74 284 2.1 3.06 2.86 3.47 3.53 3.50 419
01/01/2024 273 254 263 3,06 2,85 3,40 3,53 348 412
08/01/2024 2.0 284 261 3,04 286 3.51 3,53 345 410
15/01/2024 280 284 2,72 3,06 3.01 3.60 3.53 354 418
22/01/2024 293 284 283 3,08 315 389 353 358 403
29/01/2024 296 284 2,92 3,09 315 3,84 323 3,86 403
05/02/2024 290 2,84 277 3,08 313 391 3,53 383 387
1200212024 3,068 2,54 2,97 3,24 327 407 3,53 3,83 4,05
18/02/2024 3,00 284 295 iy 282 387 353 368 3,90
26/02/2024 303 284 3,00 327 324 381 353 368 75
04/03/2024 303 284 299 3,15 322 381 353 350 362
11/03/2024 3N 2,84 2,99 312 302 3,83 3,53 350 3,60
18/03/2024 328 2,84 299 317 325 389 353 352 an
25/03/2024 32 284 2,99 317 325 381 353 352 363
01/04/2024 332 284 3.10 3.24 335 392 353 3g 369
08/04/2024 3,35 2,84 318 324 344 3,94 353 381 375
15/04/2024 34 2,84 3,32 33 349 3,90 3,53 380 3,79
2204/2024 319 2,84 317 3,24 349 373 353 iam 3,70
29/04/2024 312 2.84 a2 3.26 349 383 3.53 365 3.53
06/05/2024 297 284 298 314 327 360 353 350 3,47
13/05/2024 295 2,84 298 314 326 355 353 341 345
20/05/2024 298 284 295 i 329 158 353 341 354
270572024 3.03 284 295 a2 323 368 353 345 3.50
03/06/2024 3,09 2,84 2,84 an i 359 3,53 345 3,50
10/06/2024 305 284 292 316 312 369 353 361 359
17/06/2024 311 284 30 327 3,20 395 3,53 361 369
24/06/2024 329 284 312 3.36 3.20 407 353 3.82 383
0140712024 345 284 3,22 3,52 326 420 3.53 388 352
08/07/2024 3,35 3,04 322 348 326 393 3,53 375 377
180772024 3.3 304 318 346 326 393 353 366 374
22/07/2024 3.30 3.04 322 348 3.26 3.88 3.53 366 3.79
29072024 3.29 3,04 3,25 3,46 3.29 3.82 3.53 3.66 3.79
05/08/2024 320 3,04 3,19 346 3.21 3,66 353 365 379
12008/2024 3,15 3,04 3,19 346 3,16 164 3,53 368 3,79
19/08/2024 29r 3.04 3.02 3.46 3.04 3.57 3.53 3.58 3.79
26082024 3,02 3,04 3.02 3,48 3,04 362 3.53 357 3,84
02092024 | 295 3,04 3,01 3,46 299 3,50 3,53 3,58 3,84
09/09/2024 283 3,04 277 3,46 254 3,34 353 3,38 184
16/09/2024 2,88 3.04 3.01 3.54 254 3.29 3.53 3.38 3.92
23092024 2,89 3,04 3.01 3,60 254 33 3,53 3,38 4,00
30/08/2024 | 29 3,04 2,84 3,60 2,80 3,40 3,53 3,33 4,00
071102024 3,15 3,04 204 3,79 3,04 371 353 3,57 425
14M10/2024 3.08 3.04 254 3.79 3.06 3.52 3.53 353 422
21M10/2024 3,02 3,04 2594 3.76 3,06 3.49 353 353 419
28/10/2024 3,0 3,04 294 3,76 3,06 3,54 3,53 3,53 419
04/11/2024 3,13 3,04 3,02 3,87 3,10 365 3,53 361 429
111172024 3.08 3.04 3.02 3.87 3.05 3.56 3.53 3.51 429
181172024 3,13 3,04 293 3.87 3.07 3.65 3,53 3,53 429
25/11/2024 3,14 3,04 295 393 312 373 353 363 439




