BOLETIM DE

PRECOS

DOS COMBUSTIVEIS

Edicdo N°18 |

APRESENTACAO

Novembro de 2024

Apresentamos o 18° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos principais
combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente pela
ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os pregos

internacionais e os precos de paridade de importacao (PPI) calculados pela ANP. Essa edicdo analisa os dados referentes ao

més de outubro de 2024.

PRECOS DOS DERIVADOS SEGUEM EM ESTABILIDADE

m outubro, apesar da queda
dos precgos internacionais, os
precos dos derivados no Brasil
mantiveram estabilidade. Es-
se resultado foi possibilitado
devido a valorizagdo cambial
no mercado interno ter com-
pensado as variacbes internacionais. A
valorizagcdo gradual do ddlar em relagdo ao
real, que se intensificou no final do més,
foi acompanhada por um leve aumento
nos precos internacionais do Brent. A mo-
vimentag¢do mais expressiva do délar po-
dera ter um maior impacto no PPl no més
subsequente.

Os precos da gasolina, do diesel S10,
do gas de cozinha e do etanol hi-
dratado apresentaram grande estabi-
lidade nos pontos de revenda, sem
variagcdes significativas ao longo do
més. A estrutura da composicdo dos
precos também apresentou estabili-
dade em outubro. Entretanto, persis-
tem incertezas quanto a reforma tri-
butaria, que pode alterar os tributos
que compdéem a atual estrutura de pre-

¢os, comprometendo a notavel estabi-
lidade observada até o momento.

Vale observar que o Acre e Rondodnia,
com excegao apenas do GLP, apre-
sentaram os preg¢os nacionais mais
elevados para gasolina, diesel S10 e
etanol, o que pode indicar a necessidade
de uma politica especifica de precos
para esses estados. O caso do preco do
etanol em Ronddénia chama ainda mais
atencdo, uma vez que o estado vizinho,
Mato Grosso, frequentemente apresenta
precos mais baixos.

A reducgdo dos precos internacionais do
Brent, combinada com a valorizagdo do
délar apenas no final do més, provocou
uma queda nos valores do PPI ao longo
de outubro, com uma leve recuperacgao
nos ultimos dias. Em fung¢do disso, ndo
houve variacdes significativas entre os
precos dos derivados praticados pelas
refinarias e o PPI. Contudo, no caso da
REAM, em Manaus, que se diferencia
sobremaneira dos demais produtores e
aproveita sua posi¢cao quase monopolista

na regido Norte, os precos da gasolina
(24,9%) e do diesel (18,4%) mantiveram-se
substancialmente acima dos valores do PPI.

Para o0 més de novembro, a principal
incerteza esta relacionada a variagdo da
taxa de cambio, que apresentou uma
tendéncia de valorizagdo acentuada ao final
de outubro. Caso essa variagdo seja mais
expressiva, o impacto sobre os precos de
paridade de importacdo podera ser am-
plificado, uma vez que a desvalorizacdo da
moeda nacional pode elevar o preco do
petréleo em reais.

Além disso, a partir de novembro, os
resultados das eleicbes nos EUA também
podem impactar o cenario internacional do
setor de petréleo, dado que o candidato
vencedor defende a expansao da produc¢ao
de combustiveis fésseis no pais. Um au-
mento da oferta do maior produtor mundial
de petréleo pode alterar o equilibrio do
mercado, forcando os atores principais
desse segmento a reajustarem suas es-
tratégias de producao e precificagdo.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE
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Em outubro, apds retragées nos meses de agosto e setembro, o preco do petréleo Brent registrou um aumento de 2,2% nos
mercados internacionais, em resposta a decisdo da OPEP e da Russia de manter restricdes a produc¢ao. No cenario doméstico, o
real sofreu desvalorizagdo em relagcdo ao délar, que acumulou alta de 1,4% ao longo do més, apés um periodo de estabilidade.

Consequentemente, o preco do petréleo em moeda local subiu, aproximadamente, 3,7% em outubro.
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Prego mensal médio de revenda da Gasolina Comum (R$/L)
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) Em outubro, o preco médio da
gasolina nos postos de combus-
tiveis manteve-se estavel, pas-
sando de R$ 6,08 em setembro
para R$ 6,09 na média nacional
de revenda. O maior preco mé-
dio foi apurado na regidao Norte

6,09 -====nu-

amm— (R$ 6,56 por litro), enquanto o

Seasasagapassnntiiaag,

Jan

Fev Mar

Fonte: ANP. Elaboragéo: Ineep

Abr

e ennes
ML T LA R b

Mai

Jun

T LL

Jul

aagmaasew

Ago

gnsrsean

Set

menor, na regido Sudeste (R$
SF3 5,99 por litro, mantendo o mes-
mo valor do més anterior). Entre
os estados, as maiores médias
mensais foram observadas de
novo no Acre (R$ 7,34) e em Ron-
dénia (R$ 7,05) e as menores, no
Amapa (R$ 5,88) e no Maranhao
Out Nov Dez (R$ 5,84).
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DIESEL

[ ) O preco do diesel S10 manteve-
Preco mensal médio de revenda do Diesel S10 (R$/L) se estavel ao longo de 2024, com
variagées minimas. Em outubro,
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GLP
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R$ 60,00 68,77 Nordeste (R$ 103,24). Entre os
R$ 40.00 estados, as maiores médias ob-
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Desde julho, o preco médio do
etanol hidratado tem registrado
quedas discretas. Em outubro, o
valor foi de R$ 4,04, refletindo
uma reducgao de 0,2% em relacao a
setembro, queda similar as ob-
servadas nos meses anteriores.
Dessa forma, o preco médio do
combustivel continuou a superar,
pelo quinto més consecutivo, os
niveis registrados em 2023. O
preco do biocombustivel se man-
teve em média 66,3% abaixo do
preco da gasolina, indicando que
abastecer com etanol é vantajoso
para o consumidor®. A regidao Nor-
te apresentou o maior pre¢o mé-
dio (R$ 4,81) e a regido Centro
Oeste o menor (R$ 4,00). Entre os

1 O prego da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto,
como os dois combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem
entre si no mercado interno, adota-se como critério que o prego do etanol, para ser vantajoso,
deve custar até 70% do valor da gasolina. Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30%
menos eficiente que a gasolina.

estados, as maiores médias foram
observadas em Ronddnia (R$ 5,22)
e no Acre (R$ 4,97), e as menores,
de novo, em Mato Grosso do Sul
(R$ 3,82) e em Mato Grosso (R$
3,67).

ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO

(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA

Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras
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Fonte; ANP, Elaboraglo: Ineep
EXA, | Data referente ac inicio da semana

Os pregos praticados pelas operadoras siio referentes aos pregos dos pontos de entrega da modalidade
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No final de outubro (28/10/24), o
preco de paridade de importacao (PPI)
calculado pela ANP para a gasolina
ficou em R$ 3,01 por litro, registrando
um aumento de 4,2% em relagao a
ultima semana de setembro. Os precos
da Petrobras permaneceram em R$
3,04, ficando, portanto, 1,0% acima do
PPI. A 3R Petroleum (R$ 3,06) manteve
precos 1,7% acima do PPl. A Ream-AM
(R$ 3,76) novamente se destaca ao
praticar precos significativamente su-
periores ao PPI, com um diferencial de
24,9% acima da referéncia. Apenas a
Acelen (R$ 2,94) apresentou precos
abaixo do PPIl, com uma diferenca de
2,3% inferior a referéncia.
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DIESEL
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Fonte: ANP, Elaboraglo: Ineep, | Os pregos praticados pelas operadoras so referentes acs pregos dos pontos de entrega da medalidade

EXA, | Data referente ac inicio da semana

\,

No caso do diesel, o PPl encerrou a
Gltima semana de outubro (29/10) em R$
3,54 por litro, registrando uma variagao
positiva de 4,1% em relacdo a ultima
semana de setembro. Os pregos da
Ream-AM (R$ 4,19) ficaram 18,4% acima
do PPI. Os precos da Acelen-BA (R$ 3,53)
fecharam o més 0,3% abaixo da refe-
réncia. A Petrobras (R$ 3,53), novamen-
te, manteve seus precgos, encerrando o
més com variacdo de 0,3% abaixo do
PPI.

PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS

DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA

7
Composigdio dos pregos da Gasolina (RS/L)
RST
m m D m
RS 6 .
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= Margem Bruta de

Distdbuicdo + Revenda

= Tributos Estaduals

Tributos Fedarais

®mPreco do Etanol Anidro

mPFreco Produtor de
Gasclina A Comum

De setembro a outubro, a projecao
da composicdo dos precos da gaso-
lina apresentou pouca variagdo. O
preco do produtor registrou queda de
1,4%, enquanto o etanol anidro teve
um aumento de 1,3%, e os tributos
permaneceram inalterados. No en-
tanto, houve uma recomposicdo sig-
nificativa nas margens de distribuicao
e revenda, com um aumento de 4,7%.
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Composigdo dos precos do Diesel 510 (RS/L)
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" Progeco d

o Ineep a partir de dados da ANF, CEPEA e Fecombustiveis.
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No caso do diesel, no mesmo pe-
riodo, os componentes do pregco
apresentaram alteragées mais sig-
nificativas. Observou-se alta de 11,1%
no pre¢o do biodiesel, queda de 1,3%
no preco do produtor e redugao de
2,4% na margem bruta de distri-
buicdo e revenda. Apenas os tributos
se mantiveram estaveis.

No caso do GLP ou gas de botijdo,
as variagbes na composicdo dos
precos foram menos expressivas. A
margem de distribuicdo e revenda,
que havia aumentado 8,2% em se-
tembro, teve um pequeno acréscimo
de 0,04%, quase estavel. O preco do
produtor apresentou reducao de 0,5%
e os tributos estaduais permaneceram
inalterados.
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NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos pregos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do
Relatério do Mercado de Derivados de Petréleo do MME, estdo disponiveis até
setembro de 2024. A fim de acompanhar a trajetéria da composicdo e estrutura dos
precos de forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando os ultimos
meses da composicao dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse calculo é realizado a
partir dos dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
(ANP), Centro de Estudos Avangcados em Economia Aplicada (CEPEA), Federacdo
Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes (Fecombustiveis) e Sindicato
Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petréleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para analise da composicao
dos precos dos derivados, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa
preta) é referente ao preco médio da Ultima semana de cada més. A fonte dos dados
do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a prépria ANP. Para os tributos,
utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. J& para o etanol, os dados sdao
do Cepea. No caso da gasolina, para os calculos, considera-se a mistura atual de 73%
de gasolina e 27% de etanol anidro por litro, enquanto para o diesel, para o periodo da
projecdo, considera-se 88% de diesel e 12% de biodiesel. A margem bruta de
distribuicdo é a subtracao do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Pregco mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
out/23 5,73 6,22 101,76 3,60
nov/23 5,63 6,20 101,38 3,56
dez/23 5,60 6,02 100,93 3.48
jan/24 5,57 5,95 100,88 3,42
fev/24 5,75 5,97 102,09 3,57
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,58
abr/24 5,80 5,94 101,86 3,78
mai/24 5,86 5,94 101,61 3,82
jun/24 5,85 5,93 101,46 3,82
jul/24 6,04 6,01 102,59 4,02
ago/24 6,11 6,02 103,53 4,06
set/24 6,08 6,01 106,04 4,05
out/24 6,09 6,02 106,57 4,04




Comparagao semanal PPI ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasalina (RSIL) Diesel 510 (R$A)
Media Petrobras Acelen Ream 3R Petroleum Media Petrobras Acelen Ream
PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)

02102023 ; . : : .

DeM10/2023 2.8 296 2,50 322 296 426 3.85 419 465
16M10/2023 2% 2.96 288 3.33 296 435 385 425 485
231052023 285 284 289 336 2,84 417 410 417 480
2023 288 284 2,89 331 2M 407 410 4,05 472
06/11/2023 2,72 284 281 3.20 27 383 410 3.94 458
131172023 | 284 295 3.19 272 373 410 377 440
2001172023 2,75 284 277 3,16 2,70 T2 410 375 438
271172023 28 284 283 3,18 2,80 amn 410 3,79 437
041272023 2.72 284 276 314 280 3.51 3.83 364 4,22
111212023 267 284 266 3.01 277 338 3.83 3.49 4.06
181272023 2,80 284 271 3,07 288 3,56 3,83 361 423
251212023 2,74 2,84 2.1 3,08 2,86 3.47 3,53 3,50 4,19
01/01/2024 2,73 2,84 263 3.06 286 3.40 3.53 3,48 412
08/01/2024 2,70 2,84 261 3,04 286 351 3,53 3,45 4,10
1500172024 2,80 284 272 3,06 3,01 3,60 3,53 354 418
22101752024 293 2.84 283 3.08 315 369 3.53 3.58 4,03
2900172024 2,96 2,84 2,92 3,09 315 3.84 3,53 3,88 4,03
05/02/2024 2.90 2,84 277 3,06 313 3 3,53 3,83 387
1200272024 3,06 284 287 324 327 407 3,53 383 4,05
18/02/2024 3.00 284 295 32 282 3.87 353 368 390
2810272024 3.03 284 300 327 324 381 3.53 168 375
04/03/2024 3,03 2,84 2,99 315 322 38 3,53 3,50 g2
110372024 £ 284 298 312 302 383 353 350 360
18/03/2024 3.6 284 2599 347 3.25 3.89 353 352 amn
25/03/2024 32z 2,84 2,99 317 3.25 381 3.53 352 363
01/04/2024 3R 2,84 310 324 3,35 392 353 361 369
0&8/04/2024 335 284 318 324 344 394 3,53 381 375
15/04/2024 k| 284 332 N 3.49 390 3.53 3.80 379
2200472024 3,19 284 317 324 349 373 3,53 37 370
29/04/2024 3,12 2,84 a2 3,26 349 363 3,53 365 353
DE/0S/2024 297 2.84 2.98 3,14 327 3.60 353 3.50 347
13/05/2024 255 2.84 2.98 314 3.26 3.55 3.53 k] 345
200052024 255 284 295 3.21 329 358 3,53 341 354
270552024 3.03 2,84 295 3,21 323 369 3,53 3,45 3,50
03/08/2024 3.09 284 2284 3.11 3.21 3.59 3.53 3,45 3.50
10/06/2024 3.05 2.84 2592 3.186 312 369 3.53 381 3.59
1710672024 31 254 3,01 327 3,20 3,95 3,53 361 369
2410652024 323 2,84 312 3,36 320 407 3,53 3,82 383
0140772024 3,45 284 3,22 3582 326 420 3,53 3,88 352
08/07/2024 3% 3.04 322 346 326 393 3.53 3.75 77
150072024 33 3,04 318 3,46 3,26 393 3,53 366 374
2200712024 3,30 3.04 3,22 346 326 388 3,53 366 379
29/07/2024 12 3.04 328 346 329 382 353 366 379
05/08/2024 3.2 3,04 318 346 321 368 3,53 365 379
12/08/2024 3,15 3,04 3,19 3,46 3,16 364 3,53 368 379
19/08/2024 297 3.04 3.02 3.46 3.04 357 353 358 379
28082024 i 3.04 3.02 346 304 382 3.53 357 384
02/09/2024 295 304 an 3,46 299 350 3.53 358 384
09/09/2024 2,83 3,04 277 3,46 2,94 3,34 3,53 3,38 384
16/09/2024 2.8 3.04 an 3.54 294 329 3.53 338 392
23092024 2,80 3.04 3.01 360 294 331 3,53 3,38 4,00
30/09/2024 29 3,04 294 360 290 340 353 3,38 4,00
07072024 3,15 3,04 284 3,79 3,04 371 3,53 3,57 4,25
141072024 3.06 3.04 294 3.79 3.06 352 3.53 3.53 4.22
2110/2024 3.2 3.04 2584 378 3.08 3.49 353 3.53 4,19
281102024 | 3.0 3,04 2.94 3,76 3,06 3,54 3.53 3,53 4,19




