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APRESENTACAO

Apresentamos o 17° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicagcdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos principais

combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente pela

ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os precos

internacionais e os precos de paridade de importacao (PPI) calculados pela ANP. Essa edi¢cdo analisa os dados referentes ao

més de setembro de 2024.

PRECOS DOS DERIVADOS MANTEM ESTABILIDADE

m um cendrio de queda
nos precos internacionais
do petréleo e estabilidade
do ddlar estadunidense
frente ao real pelo terceiro
més consecutivo, os precos
dos derivados de petrdleo
mantiveram-se relativamente estaveis, re-
gistrando leves reducdes.

As avaliagbes negativas sobre o de-
sempenho futuro da economia interna-
cional continuaram a prevalecer em se-
tembro, contribuindo para a redugdo dos
precos internacionais do petréleo. Esse
movimento, por sua vez, impactou os
precos nacionais dos derivados, re-
forcando a tendéncia de queda observada.

No comparativo mensal, em setembro, os
precos da gasolina e do diesel S10, apesar
de terem caido ligeiramente no mercado
doméstico, permaneceram acima do
Preco de Paridade de Importacdo (PPI)
para as operadoras de refino. E relevante
mencionar que, em setembro de 2024, os
precos desses dois combustiveis re-
gistraram valores similares aos verificados

no mesmo més de 2023, evidenciando a
estabilidade dos precos de revenda.

No que diz respeito ao PPI e aos precos da
gasolina e do diesel S10, é importante
destacar o impacto prejudicial da es-
tratégia comercial da Ream-AM. A
empresa, além de reduzir sua produgédo e
seguir abastecendo a regidao Norte com
derivados importados, se desvinculou
totalmente do movimento dos pregos
internacionais, optando por elevar seus
precos na regido Norte enquanto os
precos caiam no resto do pais. Dada sua
posicdo oligopolista na regido amazodnica,
esse comportamento pode sinalizar a
ocorréncia de sobreganho durante o
periodo.

Para estimar o comportamento dos
precos domésticos nos préximos meses,
sera necessario monitorar de forma
continua o movimento dos pregos no
mercado global. A dindmica observada no
primeiro semestre demonstrou que
elevagbes nos precos internacionais ou
desvalorizaces significativas do real frente

ao délar tendem a gerar pressdes para
aumentos nos precos internos. Isso
evidencia que a pratica de vinculagao dos
precos dos derivados no Brasil aos precos
internacionais ainda prevalece, servindo
como referéncia para altas. Eviden-
temente, essas pressoes ndao sao ob-
servadas da mesma forma quando os
precos diminuem.

Futuros movimentos no cendrio global
poderdo testar novamente esse compor-
tamento no setor privado e na Petrobras,
que, desde a adogdo da nova politica de
precos no ano passado, buscou reduzir a
correlagdo entre as flutuacées dos precos
internos e as variagdes de curto prazo dos
precos internacionais.

Vale observar que os desdobramentos do
conflito no Oriente Médio, com o possivel
envolvimento de outros paises da regido,
incluindo grandes produtores de petréleo,
podem constituir um fator significativo
para alterar a tendéncia de precos mais
baixos observada no ultimo més.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE
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Em setembro, apds a queda de 5,6% no preco do petréleo Brent nos mercados internacionais em agosto, observou-se uma

nova retracdo significativa de 7,9%. Essa flutuacao reflete as projecdes de estagnacdo das principais economias globais,

caracterizando uma perspectiva pessimista para o desempenho da economia internacional. No Brasil, o ddélar apresentou

estabilidade, registrando uma queda de apenas 0,2% ao longo de setembro, o mesmo percentual do leve aumento observado

em agosto. Desse modo, os precos do petréleo em reais diminuiram aproximadamente 8,1% em setembro, aprofundando a

queda de 5,4% do més anterior. E importante destacar a relativa estabilidade do délar estadunidense nos Gltimos trés meses.
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O preco médio da gasolina nos
postos de combustiveis registrou
uma redugdo de 0,5% em setem-
bro, passando de R$ 6,11 em
agosto para R$ 6,08 na média
nacional de revenda. Esse valor

representa o nivel maximo
registrado para o més nos
ultimos cinco anos. O maior

preco médio foi apurado na
regido Norte (R$ 6,49 por litro),
enquanto o menor, na regido Su-
deste (R$ 5,99 por litro). Entre os
estados, as maiores médias men-
sais foram observadas de novo
no Acre (R$ 7,23) e no Amazonas
(R$ 6,91) e as menores, no
Maranhdo (R$ 5,91) e no Mato
Grosso do Sul (R$ 5,90).
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) O preco do diesel S10 diminuiu
de R$ 6,02 para R$ 6,01
setembro,
queda de 0,2%. A regidao Norte

em
resultando em uma

novamente destacou-se com o
(R$ 6,41),
apresentando uma reducao de
0,3%. Em contrapartida, a regiao
Nordeste registrou o menor preco

maior preco médio

médio (R$ 5,92), com uma queda
de 0,8%.
maiores médias foram no Acre
(R$ 7,37) e no Amapa (R$ 6,59) e
as menores, na Paraiba (R$ 5,81) e
em Pernambuco (R$ 5,79).

Entre os estados, as
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) O pre¢o médio nacional do GLP,
apoés um periodo de cinco meses
de leves aumentos, registrou um
novo incremento em setembro de
2,4%, passando de R$ 103,53 para
R$ 106,04 por botijdo de 13 kg.
Assim como nos outros produtos,
a regidao Norte foi destaque de
maior preco médio (R$ 120,66),
enquanto o menor preco foi
verificado no Nordeste (R$ 102,69).
Entre os estados,
médias observadas foram em

as maiores

Roraima (R$ 132,75) e no Tocantins
(R$ 125,03) e as menores, no
Espirito Santo (R$ 96,92) e em
Pernambuco (R$ 91,59).

Nov Dez
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Prego mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (RS$/L)
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) O preco médio do etanol hidra-
tado, registrou uma ligeira
dugdo de 0,2%, passando de R$
4,06 para R$ 4,05 em setembro.
Desta forma, o preco médio do

re-

combustivel seguiu superando,
agora pelo quarto meés
secutivo, os pregos praticados no

mesmo periodo em 2023. O preco

con-

do biocombustivel se manteve em
média 66,6% abaixo do preco da
gasolina, indicando que abastecer
com etanol é vantajoso para o
consumidor?. A regido Norte apre-
sentou o maior preco médio (R$
4,76) e as regides Centro Oeste e
Sudeste, os menores (R$ 4,03).
Entre os estados, as maiores mé-
dias foram observadas no Ceara

1 O pregco da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias.
Entretanto, como os dois combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética
e concorrem entre si no mercado interno, adota-se como critério que o preco do etanol,
para ser vantajoso, deve custar até 70% do valor da gasolina. Isto se deve ao fato de o
biocombustivel ser 30% menos eficiente que a gasolina.

(R$ 5,02) e em Ronddnia (R$ 5,01),
e as menores, em Mato Grosso do
Sul (R$ 3,84) e em Mato Grosso (R$
3,70).

ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO

(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA
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EXA. | Data referente ao inicio da semana

Os pregos praticados pelas operadoras slo referentes aos pregos dos pontos de entrega da modalidade

2310912024
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No final de setembro (23/09/24), o
Preco de Paridade de Importacao (PPI)
calculado pela ANP para a gasolina
ficou em R$ 2,89 por litro, registrando
uma queda de 4,3% em relagdo a
ultima semana de agosto. Os precos da
Petrobras mantiveram-se em R$ 3,04,
valor 52% acima do PPIl. Os precgos

praticados pela 3R Petroleum (R$ 2,94)

e pela Acelen (R$ 3,01) também
superaram a referéncia, em 1,7% e 4,2%,
respectivamente. Por sua vez, os

precos da Ream-AM (R$ 3,60) apre-
sentaram um valor significativamente
maior, correspondendo a 24,6% acima
do PPI. A queda do PPI, resultante da
reducdo dos pregos internacionais,
provocou um distanciamento maior
dos pregcos das operadoras de refino
interno em relacdo a referéncia.
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No caso do diesel, o PPI calculado pe-
la ANP encerrou a ultima semana de
setembro (23/09) em R$ 3,31, apre-
sentando uma redugcao de 8,8% em
relacdo a ultima semana de agosto.
Com esse valor, todos os pregos
praticados pelas operadoras permane-
ceram acima da referéncia. Os precgos
da Ream-AM (R$ 4,00 por litro) au-
mentaram 6,1% em relagdao a agosto,
elevando a distancia em relagdo ao PPI
para 20,8%. Essa refinaria se destaca
como a Unica operadora a elevar con-
tinuamente seus precos. Os precos da
Acelen-BA encerraram o més em R$
3,38, correspondendo a 2,1% acima do
PPIl. A Petrobras manteve seus precos
em R$ 3,53 durante todo o més, o que
representou uma alta de 6,6% em
relacdo ao PPI.

PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS
DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA
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mPreco do Etangl Anidro

= Preco Produtor de
Gasclina A Comum

De agosto a setembro, a projecdo da
composicdo dos precos da gasolina.
ndo sofreu alteragdes significativas. O
preco do produtor registrou um leve
aumento de 0,5%, enquanto o prego
do etanol anidro apresentou uma
nova redugcdao de 3,8%. Essas alte-
racdes resultaramm em uma redugao
pouco expressiva de 0,3% do prego
final.
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NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos pregos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do
Relatério do Mercado de Derivados de Petréleo do MME, estao disponiveis até abril de
2024. A fim de acompanhar a trajetéria da composicdo e estrutura dos pregos de
forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando os ultimos meses da
composicao dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse calculo é realizado a partir dos
dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro
de Estudos Avancados em Economia Aplicada (CEPEA), Federacdao Nacional do
Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes (Fecombustiveis) e Sindicato Nacional
das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petrdleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para analise da composicao
dos precos dos derivados, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa
preta) é referente ao preco médio da ultima semana de cada més. A fonte dos dados
do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a prépria ANP. Para os tributos,
utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. Ja para o etanol, os dados sao
do Cepea. No caso da gasolina, para os calculos, considera-se a mistura atual de 73%
de gasolina e 27% de etanol anidro por litro, enquanto para o diesel, para o periodo da
projecdo, considera-se 88% de diesel e 12% de biodiesel. A margem bruta de
distribuicdo é a subtragcao do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Pregco mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
set/23 5,83 6,08 101,41 3,64
out/23 5,73 6,22 101,76 3,60
nov/23 5,63 6,20 101,38 3,96
dez/23 5,60 6,02 100,93 3,48
jan/24 5,57 5,95 100,88 3,42
fev/24 5,75 5,97 102,09 3,57
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,58
abr/24 5,80 5,94 101,86 3,78
mail24 5,86 5,94 101,61 3,82
jun/24 5,85 5,93 101,46 3,82
jul/24 6,04 6,01 102,59 4,02
ago/24 6,11 6,02 103,53 4,06
set/24 6,08 6,01 106,04 4,05




Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasolina (RS/L) Diesel 510 (RSL)

Inicio da
Semana Media Petrobras Acelen Ream 3R Petroleum Media Petrobras Acelen Ream

PPIANP (modalidade E XA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)
0470972023 \ L - . " v W v
11/089/2023 3,16 2,96 2,96 3,28 3,27 450 3,85 444 463
180972023 3N 2.96 2.96 3.25 327 444 3.85 441 4,65
250092023 3.10 296 335 3.36 327 4 57 385 4 44 4,80
021102023 2,54 2,96 3.01 529 2,96 4.5 3,85 4.49 478
0SH0r2023 286 296 290 3,22 296 426 385 419 4,65
16M1 052023 2,96 2.96 2.68 3.33 296 435 3.85 425 4,85
231002023 2,85 2,84 289 3,36 284 417 410 417 4,80
301052023 2,85 2,84 2,89 33 27 407 410 4.05 4,72
D&M 172023 22 2,84 281 3,20 2T 383 410 3,94 458
131172023 P 284 295 318 272 3713 410 377 4.40
201172023 2,75 284 277 316 270 T2 410 avs 435
27TH 172023 282 284 283 318 280 3,73 410 3,79 437
041272023 2,72 2,84 276 3,14 2,80 351 383 364 422
111272023 267 2854 266 3.01 2T 338 3.83 349 4,08
181272023 2,80 2,84 2T 3,07 286 356 383 381 423
25M 22023 2,74 284 211 3.06 2,86 347 3,53 350 419
01/01/2024 2,73 2,84 263 3,06 2,86 340 353 3,48 412
080152024 2,70 2,84 261 3.04 2,88 3,51 3.53 345 410
1500172024 2,80 2,84 2,72 3,06 aim 3.60 353 3,54 418
2210172024 293 2,84 2,83 3,08 3,15 369 3,53 3,58 4,03
29/01/2024 2.96 2.84 2.92 3.09 3,15 3.84 3,53 3.868 .03
050272024 2,90 2.84 277 3.06 3.13 k3 353 3,83 3,87
121022024 3,08 284 297 324 327 407 353 3.83 4,05
1902/2024 3,00 2,84 2,95 321 292 387 3.53 368 3,90
2600272024 3.03 2,64 3,00 327 324 3.81 353 3,68 375
04/03/2024 3.03 2.84 2.99 315 3.22 ¥:q| 3.53 3.50 3.62
1170372024 an 2,54 299 3,12 3,02 3,83 3,53 3,50 3,60
18003/2024 3,26 2,84 2,99 317 3.25 389 3.53 3.52 3.7
2500372024 322 2,84 2,95 317 3,25 3.81 353 3,52 363
011042024 3.32 2.84 3.10 3.24 3.35 3.92 3.53 361 3.69
D&/04/2024 335 2,84 318 324 34 384 353 3,61 375
15/04/2024 34 284 332 3.3 349 3.90 353 3,80 379
2210472024 3,19 2,84 317 3.24 3.49 373 353 3.71 370
28/04/2024 312 2.84 &g | 3.26 3.49 363 353 365 353
DEMSI2024 2,57 2,84 2,598 3,14 327 3,60 353 3,5 347
13/05/2024 2% 2,84 298 314 3,26 355 353 3,41 345
20/05/2024 2,58 2,84 2.95 3,21 3.29 3.58 3.53 3.41 3.54
27/05/2024 3.03 2.84 295 a2 323 3.69 353 3.45 3.50
0210672024 3,09 2,84 2,84 311 321 3,59 3,53 3,45 3,50
10/06/2024 3,05 2,84 292 3,18 312 3,69 353 3,61 359
170672024 3.1 2,84 3.01 3,27 3,20 3.95 3.53 3,61 3.69
24/06/2024 K 2.84 312 3386 3.20 4.07 353 382 383
01072024 3.4 2,84 3,22 3,52 326 420 3,53 3,88 3,52
08/07/2024 35 3,04 322 346 326 393 353 375 377
1500712024 3.3 3,04 318 3,486 326 393 353 3.66 374
2200772024 3.3 3.04 a2 348 3.26 388 3.53 368 3.79
29072024 329 3.04 325 346 329 382 353 3,66 379
05/08/2024 3.2 3.04 319 348 32 368 353 385 79
12/08/2024 3,15 3,04 319 3, 3,16 3, 3,53 3, 3.79
19/08/2024 287 3.04 3.02 348 3.04 3.57 353 358 379
26/08/2024 3 02 3,04 302 3,48 3,04 362 353 3,57 3584
02052024 2,95 3.04 3.01 3.46 299 3.50 3,53 358 3,84
051092024 2 B3 3,04 277 3,48 294 334 353 3,38 384
1600972024 2.88 3.04 3.01 3.54 294 3.29 3.53 3.38 3.92
230972024 280 3,04 3,01 3,60 294 3,31 353 3,38 4,00




