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APRESENTACAO

Apresentamos o 16° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos principais
combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente pela
ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os pregos
internacionais e os precos de paridade de importacao (PPI) calculados pela ANP. Essa edi¢do analisa os dados referentes ao

més de agosto de 2024.

APOS AUMENTO, PRECOS DOS DERIVADOS
TENDEM A ESTABILIDADE

m julho, a Petrobras, lider do
setor, aumentou os pregos do
GLP e da gasolina. Dado que
a variagao final dos precos ao
consumidor foi inferior ao re-
ajuste aplicado, criou-se mar-
gem para novos ajustes nos me-
ses posteriores, exigindo um acompanha-
mento mais atento do comportamento do
mercado. A variagao dos precos havia sido
impulsionada por uma combinagdo de
subida dos precos internacionais e os-
cilagbes na taxa de cambio, com des-
valorizagdo do real frente ao ddlar. Esse
cenario resultou no aumento do Prego de
Paridade de Importagao (PPI), pressionan-
do os precos internos e colocando a prova
a politica de precos da Petrobras, adotada
um ano antes. Ao analisar o primeiro més
apds o reajuste (agosto), observa-se uma
desaceleragdo no mercado, em grande
parte explicada pela queda nos precos
internacionais e pela maior estabilidade
cambial.

Em agosto, os precos do petréleo Brent
recuaram aproximadamente 5,6%, enquan-

to o real permaneceu estavel frente ao
délar. Essa dindmica resultou em uma
diminuicdo notavel nos valores do PPI, o
que, por sua vez, influenciou diretamente
os precos praticados pelos produtores
nacionais. Dessa forma, a forte pressao por
reajustes nos pregos dos derivados dimi-
nuiu.

Vale lembrar que um dos pilares da nova
politica de precos adotada pela Petrobras
no ano passado é buscar amenizar as flu-
tuacdes dos pregcos dos combustiveis no
mercado interno, ndo repassando auto-
maticamente as flutuagées do mercado
internacional. A queda dos precos vai dar

algum félego a manutencao dessa poli-
tica.

Esse movimento também contribuiu para
a estabilidade dos precos do diesel, um
derivado de petréleo com significativa
influéncia nas cadeias de precos devido ao
seu papel fundamental no transporte de
carga e urbano. Em julho, o preco do
diesel permaneceu inalterado, conforme
os prec¢os da Petrobras. Ao mesmo tempo,

a reducdo do PPI aproximou o preco da
Petrobras dos valores de referéncia, re-
duzindo a diferenca anterior. Esse alinha-
mento ajudou a mitigar preocupagdes
sobre possiveis impactos inflacionarios.

Nos proximos meses, é fundamental
acompanhar de perto o comportamento
dos precos do petréleo nos mercados
internacionais. Recentemente, predomi-
nou uma perspectiva negativa em relagcao
ao crescimento econdémico global, o que
levou a revisdes para baixo das estimativas
de consumo de petréleo. A OPEP a-
nunciou, durante o periodo de queda nos
precos, que mantera os cortes na pro-
ducgdo para prevenir novas redugdes nos
valores do petréleo. Essas condicbes po-
dem impactar as tendéncias de precos e,
portanto, é importante analisar como es-
sas variaveis poderdo influenciar o mer-
cado.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE

Em agosto, apoés o preco do petréleo Brent ter registrado alta de 0,6% em junho e de 3,5% em julho, observou-se uma queda
acentuada de 5,6% nos mercados internacionais. Essa variacdo refletiu as projecées de estagnacgado nas principais economias
globais, além de revisdes nas expectativas sobre as taxas de juros nos Estados Unidos, o que gerou instabilidade nos precos do

petréleo. No Brasil, a taxa de cAmbio manteve-se relativamente estavel, com uma valorizagcdo de apenas 0,2% do ddlar, o que

resultou em uma reduc¢do de aproximadamente 5,4% nos precos do petréleo em reais.

GASOLINA
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O preco médio da gasolina nos
postos de combustiveis aumentou
1,2% em agosto, passando de R$
6,04 em julho para R$ 6,11 na média
nacional, superando o valor maxi-
mo de R$ 5,93 registrado nos ul-
timos cinco anos para o més de
agosto. O maior preco médio foi
verificado na regido Norte (R$ 6,53
por litro), enquanto o menor valor
foi observado na regido Centro-
Oeste (R$ 5,96). Entre os estados,
as maiores médias mensais foram
novamente apuradas no Acre (R$
7,23) e no Amazonas (R$ 6,91), en-
quanto as menores foram veri-
ficadas em S&o Paulo (R$ 5,92) e
Mato Grosso do Sul (R$ 5,88).

O preco do diesel S10 permaneceu
praticamente estavel em agosto,
com um aumento marginal de 0,2%,
alcancando R$ 6,02 por litro. A re-
gido Norte continuou a registrar o
maior pre¢o médio, com R$ 6,43 por
litro, representando um aumento de
0,9% em relacdo aos R$ 6,37 do més
anterior. Na
observado o menor pre¢co médio,
gue manteve-se inalterado em com-

regido Nordeste, foi

paracdo ao més anterior (R$ 5,97).
Entre os estados, os maiores precos
médios foram verificados no Acre
(R$ 7,36) e no Amapa (R$ 6,58), en-
quanto os menores foram registra-
dos na Paraiba (R$ 5,82) e em Per-
nambuco (R$ 5,81), que manteve o
valor do més anterior.
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Preco mensal médio de revenda do GLP (R$/13kg)
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Fonte: ANP. Elaboracéio: Ineep.

ETANOL

Prego mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (RS/L)
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1 O prego da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto, como os dois
combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem entre si no mercado interno,
adota-se como critério que o preco do etanol, para ser vantajoso, deve custar até 70% do valor da gasolina.
Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30% menos eficiente que a gasolina.
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O preco médio nacional do GLP,
apdos manter-se estavel por cerca de
cinco meses, registrou aumento de
1,1% em julho e, novamente, de 1%
em agosto, atingindo R$ 103,53 por
botijdo de 13 kg na média nacional. A
regido Norte destacou-se com o mai-
or preco médio (R$ 120,27), enquanto
o menor pre¢o foi registrado na re-
gido Nordeste (R$ 98,67). Entre os
estados, os maiores precos médios
foram observados em Roraima (R$
131,80) e no Tocantins (R$ 124,51), en-
quanto os menores foram verificados
no Rio de Janeiro (R$ 94,46) e em
Pernambuco (R$ 89,82).

O preco médio do etanol hidra-
tado, depois de ter registrado esta-
bilidade entre maio e junho, subiu
5,2% em julho, encerrando o més em
R$ 4,02 por litro no Aambito nacional.
Em agosto, o combustivel apresen-
tou um aumento mais moderado, de
1%, alcancando R$ 4,06 por litro. As-
sim, o preco médio do etanol seguiu,
pelo terceiro més consecutivo, acima
dos valores praticados em 2023. O
preco do biocombustivel se manteve
em média 66,4% abaixo do preco da
gasolina, indicando que abastecer
com etanol é vantajoso para o consu-
midor?. A regidao Norte apresentou o
maior preco médio (R$ 4,79) e a re-
gido Centro Oeste, o menor (R$ 3,89).
Entre os estados, as maiores médias
foram observadas no Rio Grande do
Norte (R$ 5,30) e no Ceara (R$ 5,04), e
as menores, em Mato Grosso do Sul
(R$ 3,88) e em Mato Grosso (R$ 3,78).
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ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO
(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA

No final de agosto (26/08/24), o Preco
Gasclina (RS/L) 26i08/2024 PPI: RS 3,02 de Paridade de Importagdo (PPI) cal-

Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

—-#—-PPl ANP —— Petrobras —— Acelen Ream —— 3R Petroleum g;ll’pﬂ:l:ﬁngfn? 3@%"3.04 Fr:er;n'_?sﬁg;i.z e pela ANP para a gasolina i) el

R$ 3,02 por litro, representando uma
3,60 queda de 8,2% em relagdo a mesma
3,50 e semana de julho. Os precgos praticados
348 = ,x'{ H“n._____ tanto pela Petrobras como pela 3R
;::g J_,/"/f’-:”" — ::::_"' Petroleum permaneceram inalterados
340 &= et em R$ 3,04 por litro, ligeiramente

=il =

3,00 e superiores ao PPl (0,7% acima). Os
250 e precos da Acelen se mantiveram ali-
g::ﬂ nhados com o PPIl, em R$ 3,02. Em con-

260 traste, os precos da Ream-AM per-
maneceram em R$ 3,46, o mesmo valor
do més anterior, mas 14,6% acima do
PPI.
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Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep. | Os pregos praticades pelas operadoras sdo referentes aos pregos dos pontos de entrega da modalidade
EXA. | Data referente ac inlcio da semana

DIESEL

No caso do diesel, o Preco de Parida-
Comparagio semanal PPl n::,:‘:r{:;i:]prmlcaﬂng pelas operaderas zargfiggfaspgsgggaz de de Importagéo (PPI) fechou a dltima
e R e Y Ream: RS 3,84 | Acelen: RS 3.57 semana de agosto (26/08) a R$ 3,62 por
430 litro, registrando uma queda de 5,2% em
4:20 comparagao com a mesma semana do
410 més anterior (R$ 3,82). Os precos da
4,00 Petrobras se mantiveram, fechando o
3,90 més a R$ 3,53 por litro, o que cor-
3.80 — responde a uma diferenca de 2,5%
370 abaixo do PPI. Os precos da Acelen-BA
%60 == também ficaram abaixo da referéncia
3,50 (1,4%), encerrando o més em R$ 3,57.
z';: Apenas a Ream-AM manteve seus
' % g g g g % % g g g g g % precos acima do ‘PPI, com uma cotacao
E 3 E g E E E E % 3 E % g dfa R$ 3.,84 por litro, apresentando um
g =3 = & -] 3 s b3 ] = [ * -] diferencial de 6,1%.
Fonte: ANP. E agdo: Ineep. | Os pragos praticados pelas operadoras sdo referentes aos pregos dos ponles de entrega da modalidade
EXA. | Data referente ac inicio da semana.
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PROJECAO DA COMPOSI§A0 E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS
DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA

Composigio dos pregos da Gasolina (RS/L)
RS7T
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* Projecdo do Ineep a partir de dados da ANP, CEPEA & Fecombustiveis

DIESEL

Composicio dos pregos do Diesel 510 (RS/L)
RST
m m 5,04 m = Margem Bruta de
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R$5 | m Tributos Estaduais
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R$4 032 e 032 032 032
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mFraco Produtor de
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mar24 abn24* mai24* juni24® ago24
da ANP, CEPEA @ Fecombustivwers
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De julho a agosto, a projecdo da
composicdo dos precos da gasolina.
nao sofreu alteragdes significativas. O
preco do produtor e os tributos man-
tiveram-se estaveis, ja em relacao ao
preco do etanol anidro e a margem
bruta de distribuicdo e revenda hou-
ve leve queda, de 12% e 2,7%, res-
pectivamente.

No caso do diesel, os compo-
nentes da composi¢cdo dos precos
também apresentaram estabilida-
de, com pequenas variagdes. O
preco do produtor aumentou 0,3%,
enquanto o preco do biodiesel, que
havia subido significativamente
(+4,3%), registrou uma redugao de
1,4%. A margem bruta de dis-
tribuicdo e revenda, que havia
aumentado consideravelmente no
més anterior (+4,8%), sofreu uma
leve diminuicao de 1,1%. Os tributos
permaneceram inalterados.
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No caso do GLP (gas de botijao),

Composigio dos precos do GLP (R$/13 kg) ocorreram algumas modificagdes,
exceto nos tributos, que permane-

ceram estaveis. Os pregcos ao pro-

dutor aumentaram 0,6%, uma con-
sideravel desaceleragdo em relagao

ao aumento de 9,2% no més anterior.

R$ 80 ) ! As margens de distribuicio e re-

venda, por sua vez, diminuiram 2,5%.
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NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos pregcos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério do Mercado de
Derivados de Petréleo do MME, estdo disponiveis até marco de 2024. A fim de acompanhar a trajetéria da
composicao e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando os
ultimos meses da composicao dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse calculo é realizado a partir dos dados
da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avangados em
Economia Aplicada (CEPEA), Federacdo Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes
(Fecombustiveis) e Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petréleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para andlise da composi¢ao dos precos dos derivados,
o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é referente ao preco médio da udltima semana
de cada més. A fonte dos dados do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a prépria ANP. Para os
tributos, utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. J4 para o etanol, os dados sdo do Cepea. No
caso da gasolina, para os calculos, considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro por
litro, enquanto para o diesel, para o periodo da projecdo, considera-se 88% de diesel e 12% de biodiesel. A
margem bruta de distribuicdo é a subtracdo do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Pregco mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
ago/23 5,71 5,51 101,09 3,63
set/23 5,83 6,08 101,41 3,64
out/23 5,73 6,22 101,76 3,60
nov/23 5,63 6,20 101,38 3,56
dez/23 5,60 6,02 100,93 3,48
jan/24 5,57 5,95 100,88 3,42
fev/24 5,75 5,97 102,09 3,57
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,58
abr/24 5,80 594 101,86 3,78
mai/24 5,86 5.94 101,61 3,82
jun/24 5,85 5,93 101,46 3,82
jul/i24 6,04 6,01 102,59 4,02
ago/24 6,11 6,02 103,53 4,06




Comparagio semanal PP1 ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasolina (RS/L) Diesel 510 (RSL)
Media Petrobras Acelen Ream 3R Petroleum Meédia Petrobras Acelen Ream
PPl ANP (modalidade EXA) (modalidade E XA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)

07/08/2023 4

14/08/2023 3,13 2,98 325 3,37 3,22 420 385 408 428
2170872023 3m 2.96 332 334 3.22 421 385 418 432
2800872023 3.00 2,96 311 323 322 423 3.85 4,18 4,35
04/09/2023 3.06 296 2,96 3.28 322 438 3.85 422 442
11/09/2023 3,16 296 296 3,28 327 450 3,85 444 463
18/08/2023 n 2.96 2.96 325 3.27 444 385 4.41 465
25/09/2023 310 296 335 336 327 457 3.85 444 4 80
021072023 2% 2,96 30 3,29 2,96 4.5 3.85 4,49 478
0802023 286 2,96 2,90 3,22 296 426 385 419 485
181072023 2.9 2.596 2.88 333 2.596 435 385 425 4.85
221072023 2,95 2,84 2,89 3,38 2,84 417 410 417 480
30102023 2,85 284 289 in 2mM 407 410 405 472
D&M 172023 272 284 281 3,20 2T 3,83 410 3,54 458
13112023 2m 2.84 295 318 2.72 373 410 am 4.40
20/11/2023 2,75 2,84 2,77 3,16 2,70 3,72 410 3,75 436
27172023 2.8 2,84 283 318 2,80 373 410 3,79 437
041272023 2,72 2,84 2,76 314 2,80 3,51 3,83 364 422
111272023 267 2.84 266 amn 277 3.38 383 3.49 4.08
181272023 280 2,84 271 3,07 2,88 3,58 383 3,61 423
25122023 2.74 2,84 2.M 3.08 286 347 353 350 419
01/01/2024 273 284 263 3,06 286 3,40 353 3,48 412
DE/01/2024 270 2.84 261 3.04 2.86 3 353 345 410
15/01/2024 2,80 2,64 2,72 3.068 3.01 360 353 3.54 418
220172024 2.8 2,84 283 3,06 315 3,69 3.53 3.58 4.03
290172024 256 2.84 252 3.09 3,15 3.84 353 3.86 4,03
05/022024 290 2.84 2.T7 3.06 313 N 353 383 3.87
120272024 3,08 284 287 3,24 327 407 353 3,83 4,05
18/02/2024 3.00 284 2,95 kb | 2,92 387 353 368 3,90
2E/0272024 303 284 3.00 327 324 3.81 353 368 375
04/03/2024 303 284 259 315 32 i3 353 3.50 362
110372024 31 2,54 299 312 3,02 3,83 353 3,50 3,60
18/03/2024 326 2,84 299 317 325 389 353 352 3
25/03/2024 1z 284 259 317 325 3.81 353 3.52 3.63
01/04/2024 332 2.84 310 324 3.35 382 353 361 369
08/04/2024 3B 284 318 3,24 3,44 3,94 353 3,61 375
15/04/2024 34 2,84 332 33 3,49 390 353 3,80 379
2210412024 319 2.24 37 3.24 3,49 373 3.53 3M 370
28/04/2024 312 284 32 326 349 363 353 365 3.53
DE/0S/2024 297 284 258 314 327 3,60 353 3,50 347
130052024 255 2,84 296 314 3.26 3,55 353 341 3,45
20/05/2024 29 284 295 3 329 358 353 3.41 354
2710572024 308 284 255 g | 323 369 353 345 3.50
0V06/2024 3,09 2,84 2,84 3,11 3,21 3,59 3,53 345 3,50
10/068/2024 3,06 2,84 292 3186 312 369 353 361 359
17/06/2024 +1 2.84 30 3,27 320 3,95 3.53 3,61 3,69
24/06/2024 3.2 2.84 312 3.36 3.20 4.07 353 382 3.83
0170772024 3.4 284 322 3,52 3,26 420 353 388 3,52
08/07/2024 3% 3,04 322 3,46 3,26 393 3,53 375 377
15/07/2024 3N 3.04 3,18 3,48 326 3.93 3.53 3.66 374
22/07/2024 3% .04 322 346 326 388 353 366 371s
29/07/2024 32 3,04 325 3,46 329 382 3,53 3,66 379
05/08/2024 320 304 319 346 321 366 353 365 379
120872024 3,15 3.04 319 3,48 3.16 3,64 353 3,68 379
189/08/2024 297 3.04 3.02 3.46 3.04 357 353 358 379
2E/08/2024 3,02 3,04 3,02 346 3,04 362 353 3,57 3,84




