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Apresentamos o 15° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos
principais combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados
publicados mensalmente pela ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos
dos derivados no Brasil com os precos internacionais e os precos de paridade de importacao (PPI) calculados
pela ANP. Essa edicdo analisa os dados referentes ao més de julho de 2024.

PETROBRAS AUMENTA
OS PRECOS DOS DERIVADOS

o dia 8 de julho, a Pe-
trobras anunciou um re-
ajuste nos precos dos
derivados de petréleo,
com aumentos de 7,1%
para a gasolina e 9,6% pa-
ra o gas liquefeito de petréleo (GLP),
apos 9 e 12 meses, respectivamente,
de estabilidade. Consequentemente,
os precos dos combustiveis em geral
elevaram-se, embora os ajustes ob-
servados no mercado nacional te-
nham sido inferiores aos aumentos
anunciados pela estatal. Os precos da
gasolina subiram em média 3,2% na
bomba, enquanto os precos médios
do GLP subiram 1,1%.

Esses aumentos mais moderados nos
precos para os consumidores finais si-
nalizam que ha riscos de ajustes a-
dicionais por parte de distribuidores e
revendedores, indicando a possibili-
dade de novas alteragcdes nos pro-
ximos meses.

Os pregos do petréleo no mercado
internacional também apresentaram
alta em julho. Além disso, as tensoes
geopoliticas no Oriente Médio podem
continuar a afetar os precos, uma vez
que a possibilidade de expansdo do
conflito, com a inclusdao de paises
como Ird e Libano, ndao esta des-
cartada. Esse cenario poderia levar ao
envolvimento direto de grandes pro-
dutores e a maiores dificuldades nas
rotas de transporte de petréleo na
regido, impactando o mercado global.
A situagcdo financeira internacional
também tem se mostrado instavel,
refletindo diretamente nas projecoes
para o valor do délar estadunidense,
tanto em nivel internacional quanto
no Brasil. Essa instabilidade pode
influenciar os calculos do Precos de
Paridade de Importagcdao (PPI) no
Brasil e reforcar pressées por altas de
precos dos derivados.

Vale observar que, nesse primeiro mo-

mento, ndo houve aumento no preco
do diesel, o que poderia ter um
impacto mais significativo na cadeia
nacional de precos devido a sua
importancia para o transporte ro-
dovidrio de carga e de passageiros
urbanos e interurbanos. Por outro
lado, a auséncia desse reajuste a-
ponta que ainda ha potencial para
aumentos futuros.

Os precos estao em um periodo de
incerteza, com muitas indefinicoes
para os préoximos meses. Os po-
tenciais ajustes também dependem
das decisdes que serdao tomadas pela
Petrobras, a empresa lider do setor,
que passa atualmente por uma
reestruturacdo interna apés a troca
de presidente e a definicdo dos novos
cargos de direcao.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE

Ap6s um aumento marginal de 0,61% em junho, o preco do petréleo Brent voltou a registrar uma alta significativa de 3,5% nos
mercados internacionais em julho. Essa variagcdo refletiu a instabilidade da conjuntura geopolitica e das estimativas de
crescimento das principais economias globais, fatores que tém moldado o quadro mundial nos ultimos meses. Por outro lado,
no Brasil, o délar continuou a se valorizar em relagédo ao real, com um aumento de 2,8% em julho. Como resultado, os precos do

petréleo em reais registraram uma elevacao de 6,5%.
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Em julho, o prego médio da ga-
solina nos postos de combustiveis
aumentou 3,2%, apoés um longo
periodo de estabilidade. O valor
médio nacional de revenda passou
de R$ 5,85 em junho para R$ 6,04,
aproximando-se do valor maximo
registrado nos ultimos cinco anos,
que é de R$ 6,05 em julho. O maior
preco médio foi registrado na
regido Norte (R$ 6,40 por litro) e o
menor, na regido Sudeste (R$ 5,88
por litro). Entre os estados, as
maiores médias mensais foram
observadas de novo no Acre (R$
7,15) e em Rondénia (R$ 6,70) e as
menores, no Amapa (R$ 5,78) e em
S&o Paulo (R$ 5,77).

Em Julho, o preco médio do diesel
S10 aumentou 1,3%, alcancando R$
6,01 por litro na bomba. A regido
Norte voltou a se destacar pelo
maior preco médio (R$ 6,37) e a
Nordeste, pelo menor (R$ 5,97).
Entre os estados, as maiores médias
foram no Acre (R$ 7,30) e no Amapa
(R$ 6,64) e as menores, na Paraiba
(R$ 5,83) e em Pernambuco (5,81).
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1 O preco da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto, como os dois
combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem entre si no mercado interno,
adota-se como critério que o preco do etanol, para ser vantajoso, deve custar até 70% do valor da gasolina.
Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30% menos eficiente que a gasolina.
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Apo6s um periodo prolongado de
estabilidade, o pre¢co médio nacional
do GLP subiu 1,1% em julho, atin-
gindo R$ 102,59 por botijdo de 13 kg.
Esse valor retorna ao nivel observado
no mesmo més de 2023. Assim como
nos outros produtos, a regido Norte
foi destaque de maior preco médio
(R$ 119,88), enquanto o menor prego
foi verificado no Nordeste (R$ 98,56).
Entre os estados, as maiores médias
observadas foram em Roraima (R$
130,35) e no Tocantins (R$ 122,21) e as
menores, no Rio de Janeiro (R$ 94,31)
e em Pernambuco (R$ 89,32).

Em julho, o preco médio do etanol
hidratado subiu 5,2%, fechando o
més em R$ 4,02 por litro no ambito
nacional. Desta forma, o preco médio
do combustivel seguiu superando,
pelo segundo més consecutivo, os
precos praticados no mesmo periodo
em 2023. O preco do biocombustivel
se manteve em média 66,6% abaixo
do preco da gasolina, indicando que
abastecer com etanol é vantajoso
para o consumidor®. A regido Nor-
preco
médio (R$ 4,68) e a regido Centro

deste apresentou o maior

Oeste, o menor (R$ 3,98). Entre os
estados, as maiores médias foram
observadas no Rio Grande do Norte
(R$ 5,31) e no Ceard (R$ 4,99), e as
menores, em Mato Grosso do Sul (R$
3,78) e em Mato Grosso (R$ 3,72).
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ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO
(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS
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No final de julho (29/07/24), o Preco
de Paridade de Importagao (PPI) cal-
culado pela ANP para a gasolina ficou
em R$ 3,29 por litro, mesmo valor da
dltima medicdo de junho (24/06/24). Os
precos da Petrobras aumentaram para
R$ 3,04 por litro no inicio de julho, mas
ainda assim fecharam o més 7,6%
abaixo do PPI. Os precos da Acelen-BA
(R$ 3,24) permaneceram 1,5% abaixo da
referéncia, os da 3R Petroleum (R$ 3,29)
se igualaram ao PPl e os da Ream-AM
(R$ 3,46) se mantiveram 5,2% acima da
referéncia.

ApOs registrar alta até o primeiro dia
de julho, o PPI calculado pela ANP para
o diesel apresentou queda ao longo do
més, aproximando-se do preco das re-
finarias, e fechou o periodo em R$ 3,82.
A Ream-AM praticou os precos mais
préximos do PPI (R$ 3,79 por litro),
apenas 0,8% abaixo da referéncia. Os
precos da Acelen-BA (R$ 3,66) fecharam
0 Més 4,2% abaixo do PPI. Os precos da
Petrobras, seguindo a mesma tendéncia
desde o inicio do ano, foram mantidos
inalterados ao longo do més e fecharam
em R$ 3,53 por litro, 7,6% abaixo do PPI.
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PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS
DOS COMBUSTIVEIS
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De junho a julho, houve uma sig-
nificativa alteracdo na composicao
dos precos da gasolina. O preco do
produtor aumentou em 6,4%, o preco
do etanol anidro subiu 12,5% e a
margem bruta de distribuicdo e re-
venda cresceu 5,8%, enquanto os
tributos federais e estaduais perma-
neceram inalterados. Como resulta-
do, o preco ao consumidor final au-
mentou em 4,6%.

No caso do diesel, os compo-
nentes da composi¢cdo dos precos
apresentaram pequenas variagodes.
Os aumentos mais significativos fo-
ram no preco do biodiesel, que
subiu 4,3%, e na margem bruta de
distribuicdo e revenda, com alta de
4,8%. Emm menor escala, o prego do
produtor aumentou 0,7%, enquanto
os tributos permaneceram estaveis.
Essas alteragdes resultaram em um
aumento de 1,5% no preco final.
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No caso do GLP ou gas de botijao,
Composicio dos precos do GLP (R$/13 kg) também ocorreram modificagées re-
levantes, exceto nos tributos. Os
precos ao produtor aumentaram
9,2%, enquanto as margens de dis-
tribuicdo e revenda diminuiram em
1,7%. Essas modificagdes levaram a
um incremento de 2,1% no prego
final.
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NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos pregcos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério do Mercado de
Derivados de Petréleo do MME, estao disponiveis até fevereiro de 2024. A fim de acompanhar a trajetéria da
composicao e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando os
ultimos meses da composicao dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse calculo é realizado a partir dos dados
da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avangados em
Economia Aplicada (CEPEA), Federacdo Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes
(Fecombustiveis) e Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petréleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para andlise da composi¢ao dos precos dos derivados,
o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é referente ao preco médio da udltima semana
de cada més. A fonte dos dados do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a prépria ANP. Para os
tributos, utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. J4 para o etanol, os dados sdo do Cepea. No
caso da gasolina, para os calculos, considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro por
litro, enquanto para o diesel, para o periodo da projecdo, considera-se 86% de diesel e 14% de biodiesel. A
margem bruta de distribuicdo é a subtracdo do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Pregco mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
jul/23 5,61 5,00 101,99 3,79
ago/23 571 5,91 101,09 3,63
set/23 5,83 6,08 101.41 3.64
out/23 5,73 6,22 101,76 3,60
nov/23 5,63 6,20 101,38 3,56
dez/23 5,60 6,02 100,93 3,48
jan/24 5,57 5,95 100,88 3,42
fev/24 5,75 5,97 102,09 3,57
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,58
abr/24 5.80 5,94 101,86 3,78
mai/24 5,86 5,94 101,61 3,82
jun/24 5,85 5,93 101,46 3.82
jul/i24 6,04 6,01 102,59 4,02




Comparagdo semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasolina (R$/L) Diesel 510 (R$L)
Média Petrobras Acelen Ream 3R Petroleum Média Petrobras Acelen Ream
PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)

03/07/2023 ’ » \

100072023 267 255 266 284 2.95 3.4 3.07 3.11 3.36
1710712023 2.1 2,55 272 2,88 3,08 3.42 3.07 3.22 3,39
24/07/2023 254 255 3,04 3,06 3,20 3,61 3,07 3,49 3,57
JN0FI2023 3,00 255 3,10 317 3,30 3,592 3,07 378 3,86
07082023 298 255 3.1 3.27 3.20 411 .07 402 415
14/08/2023 3,13 2,96 3.25 3,37 3.22 420 3,85 408 428
21/08/2023 3N 296 3,32 3,34 3,22 421 3,85 418 432
28082023 3,00 296 3,11 3,23 3,22 423 3,85 418 435
04/09/2023 3.06 296 296 3.28 3.22 438 3.85 422 4,42
11092023 3,16 2,95 2,96 3,28 3.27 4,50 3,85 4,44 463
18/09/2023 n 296 296 325 327 4,44 385 4,41 4,65
25092023 3,10 2,95 3,35 3,36 3,27 457 3,85 444 4,80
02/10/2023 29 296 a0 329 296 451 3.85 4,49 478
091052023 2,86 2,95 2,90 3,22 2,96 4,26 3,85 419 465
16/10/2023 2% 296 288 333 296 4,35 3,85 425 4,85
231002022 295 2,84 2,89 3,36 2.84 417 410 417 4,80
301072023 285 284 289 3N 27 407 410 4,05 472
06/11/2023 2,72 2,84 281 3,20 2,71 383 410 3,94 458
1311172023 27 284 295 3,19 272 373 410 377 4,40
20011/2023 2,75 2,84 2,77 3.16 2,70 372 4,10 375 4,38
27/11/2023 28 284 283 3.18 280 373 410 379 437
04/12/2023 2,72 2,84 2,76 3,14 2,80 351 383 364 422
11/12/2023 267 284 266 3,01 277 338 383 3,49 408
18/12/2023 2,80 2,84 271 3.07 2,86 356 383 361 423
25/12/2023 274 284 27 3.06 286 347 353 3.50 419
01/01/2024 273 284 283 3,08 2,88 3,40 353 3148 412
08/01/2024 2,70 284 261 3,04 286 35 3,53 345 410
15/01/2024 2,80 2,84 272 3,06 301 3,60 353 3,54 418
22/01/2024 293 284 283 3,08 315 389 353 358 403
200012024 29 284 292 3,09 318 384 353 188 403
05/02/2024 290 284 277 3.06 3.13 ain 353 383 3.87
12/02/2024 3,06 2,84 297 3,24 327 407 353 383 405
19002/2024 3,00 284 295 32 282 387 3,53 368 3,90
26/02/2024 3,03 284 3,00 327 324 s 353 368 378
04/03/2024 3.03 284 299 3.15 3.22 s 353 3.50 362
11032024 an 284 299 312 3.02 3.83 3,53 3.50 360
18/03/2024 326 284 299 317 325 3,89 3,53 352 im
25032024 322 284 259 3,17 325 381 353 352 363
01/04/2024 332 284 3.10 3.24 3.35 3492 353 361 3569
0&/042024 3,35 284 3.16 324 3,44 3,04 3,53 361 375
15/04/2024 3,41 2,84 3,32 3,31 3,49 3,90 353 3,80 379
22042024 3,19 284 317 3,24 3,49 373 353 37T 370
2000452024 3.12 284 3.21 3.26 3.49 3.63 3.53 3.65 3.53
0E/08/2024 297 2,84 2598 3,14 3,27 3,60 3,53 3,50 3,47
13/05/2024 2595 2,84 2598 3,14 3,26 3,55 353 3,41 345
200052024 2588 284 285 3.21 3.29 3,58 353 3.41 354
27052024 3.03 284 295 3.2 3.23 3.69 3.53 345 3.50
03/06/2024 3,09 284 2,84 3,11 3,21 3,59 3,53 345 3,50
10/06/2024 3,058 284 2592 3,16 3.2 3,69 353 3,61 3,59
17/0642024 KR 284 3.01 3.27 3,20 395 3,53 361 365
24062024 3.29 284 3.12 3.36 3.20 407 3.53 3.82 3.83
01/07/2024 3,48 284 3,22 3,52 3,26 420 3,53 3,88 352
08/07/2024 3,35 3,04 322 3,46 3,26 393 353 375 377
15/07/2024 3.3 3.04 3.18 3,46 3.26 3,93 3,53 366 374
2210712024 3.30 3.04 322 3.486 3.26 3.88 3.53 3.66 3.79
29072024 3,29 3,04 3,25 3,48 3,29 3,82 3,53 3,66 3,79




