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APRESENTACAO

Apresentamos o 13° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicagdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos principais

combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente pela

ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os pregos

internacionais e os precos de paridade de importacéo (PPI) calculados pela ANP. Essa edi¢do analisa os dados referentes ao

més de maio de 2024.

UM ANO DA NOVA POLITICA DE PRECOS DA
PETROBRAS PARA OS DERIVADOS

m maio de 2024, a nova
politica de precos da Petro-
bras para os derivados de
petréleo completou um ano.
Nesse periodo, os precos
praticados pela estatal em
suas refinarias foram em mé-
dia 11,6% menores no caso da gasolina e

apenas 0,5% maiores no caso do diesel.
Dessa forma, a Petrobras contribui tanto
para mitigar os efeitos das flutuagées dos
precos no mercado internacional como
para reduzir a pressao inflacionaria dos
combustiveis no mercado interno.

A atual politica comercial da companhia
substituiu a estratégia implementada ainda
no governo Temer, em 2016, que vinculava
0s precos internos aos precos de paridade de
importacdo (PPI). Essa pratica resultou em
uma forte alta dos pregos dos derivados,
reducdo da utilizagdo da capacidade o-
peracional da companhia e perda de
participacdo da Petrobras no mercado de
derivados brasileiros. Em contrapartida, be-
neficiou importadores privados de com-
bustiveis ao garantir remuneracdo dola-
rizada no Brasil.

Com a nova politica comercial para o diesel

e a gasolina, a Petrobras, lider destacada
no mercado doméstico, adota uma pos-
tura mais ativa na definicdo dos precos
dos derivados. Esse protagonismo in-
centivou outros produtores internos e
refinarias privadas (como a REAM em
Manaus e a Refinaria de Mataripe na
Bahia) a alinharem seus pregos aos pra-
ticados pela estatal. Como resultado, um
segundo efeito da nova politica foi
pressionar, via concorréncia, para que os
precos ndo subissem ao sabor do mercado
internacional. Contudo, ainda existe um
componente de diferenciacdo nos mer-
cados regionais, que resulta de diferentes
estruturas de abastecimento e confere as
refinarias locais alguma margem de ma-
nobra para precificar seus produtos.

Deve ser ressaltada a estabilidade do
preco do diesel. Parte dessa estabilidade
se deve a politica de precos da Petrobras,
mas parte decorre também da impor-
tacdo de diesel no mercado internacional,
especialmente de diesel russo, cujos
precos vém se mantendo baixos em
fungdo das necessidades daquele pais na
obtencao de divisas. As importacdes de
diesel corresponderam a cerca de 27,2%
do consumo interno do produto nos pri-

meiros quatro meses de 2024 (contra
cerca de 27,8% ao longo de 2023). Assim,
o valor baixo do diesel importado
também exerce uma pressdao de con-
tencdo dos precos domeésticos deste pro-
duto.

Do ponto de vista do governo atual e da
Petrobras, a nova politica tinha como
objetivo diminuir a transmissao das
flutuagbes internacionais aos pregos
internos e facilitar a reducdo dos precos
dos derivados no mercado doméstico,
contribuindo, assim, para a contencao da
inflacdo. Também acabou servindo para
evitar que a retomada de alguns tributos
fosse repassada aos precos finais. Para a
Petrobras, demonstrou ainda que ¢é
possivel garantir a rentabilidade da em-
presa sem a vinculagdo aos precos
internacionais. A nova politica, entre-
tanto, mantém o PPl como referéncia,
embora ndo de forma exclusiva. Vale
observar, que ela ainda né&o inclui o GLP,
que tem forte dependéncia de impor-
tacdes. Além disso, as restricbes herdadas
do periodo anterior, como a venda de
ativos da Petrobras, limitam uma politica
de precos mais assertiva pela empresa.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE

Em maio, o prego do petréleo Brent caiu 9,1% nos mercados internacionais, chegando a US$ 81,75 por barril, marcando uma

inversdao em relagdo ao aumento de 5,3% no més anterior. Isso sugere uma reducgdo da influéncia das tensdes na area do Mar

Vermelho sobre os precos. Atualmente, os pregos sdo mais influenciados pela sazonalidade devido ao verdo no hemisfério norte

e pelas expectativas de menor crescimento econdmico global. O ddélar apresentou estabilidade em relagdo ao real, com um

incremento de menos de 0,1%. Como resultado, os precos do petréleo em reais registraram uma queda de aproximadamente

9,0%, superando a alta observada no més anterior (8,5%).

GASOLINA

Prego mensal médio de revenda da Gasolina Comum (RS/L)
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Fonte: ANP. Elaboragéo: Ineep

DIESEL

Preco mensal médio de revenda do Diesel $10 (RS$/L)
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Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep
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O preco médio da gasolina nos
postos de combustiveis apresentou
um leve aumento de 1,0%, pas-
sando de R$ 5,80 em abril para R$
5,86 em maio. A regidao Norte man-
teve-se com o maior preco médio
registrado (R$ 6,14 por litro), en-
quanto na regidao Sudeste foi
observado o menor pregco médio
(R$ 5,72). Entre os estados, as
maiores médias mensais foram re-
gistradas no Acre (R$ 6,90) e em
Ronddnia (R$ 6,38) e as menores,
em S3o Paulo (R$ 5,64, prati-
camente estavel em relagdo aos R$
5,63 do més anterior) e no Amapa
(R$ 5,62).

O preco do diesel S10 se manteve
estavel em maio, permanecendo no
mesmo preco médio de R$ 5,94 por
litro na bomba. A regidao Norte vol-
tou a se destacar pelo maior prego
médio (os mesmos R$ 6,24 por litro
do més anterior) e a Nordeste, pelo
menor (R$ 5,86). Entre os estados, as
maiores médias foram no Acre (R$
7,23) e no Amapa (R$ 6,52) e as
menores, novamente, no Maranhao
e em Pernambuco (R$ 5,75 em
ambos os estados).
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Em maio, o preco médio nacional
Prego mensal médio de revenda do GLP (R$/13kg) do GLP se manteve praticamente
L R estavel, com uma variagdo negativa
2023 =—t==2024 ....... Min (Qltimos 5 anos) ===== Max (altimos 5 anos) de 0,2%, alcancando o preco de R$
RS 140,00 101,61 por botijdago de 13kg. Em
comparag¢do com maio de 2023 (R$
R$ 120,00 "_sz’f_ﬁ 107,29), o preco ficou 53% mais
RS 100.00 - barato. A regiao Norte foi destaque
101.61 de maior preco médio (R$ 116,45),
R$ 80,00 enquanto o menor preco foi veri-
RS 60.00 = ficado no Sudeste (R$ 99,12). Entre os
[ estados, as maiores médias foram,
R$ 40,00 mais uma vez, observadas em Ro-
RS 20.00 raima (R$ 127,83) e no Amazonas (R$
122,66) e as menores no Rio de
R$ 0,00 Janeiro (R$ 92,66) e em Pernambuco
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out MNov Dez (R$ 88,80)
Fonte: ANP_Elaboracdo:. Ineep

ETANOL
Em maio, o preco do etanol hidra-

Preco mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (RS/L) tado teve uma ligeira elevagdo de

PR — R 1,1% em relacdo ao més anterior,
2023 =—t==2024 ....... Min (Gltimos 5 anos) =---- Max (altimos 5 anos) .
chegando a R$ 3,82 por litro no

RS 6.00 ambito nacional. Apesar disso, o
4 5,27

-
.
-

preco médio do combustivel seguiu
abaixo dos pregcos praticados em
it T Sl maio de 2023 (R$ 3,97), refletindo

.____._.___,.‘—-o uma queda de 3,8%. O pregco do
3,82

biocombustivel se manteve em mé-

-

R$ 5,00

R$ 4,00

FELLL

R$3,00 [ Jiinedrerretonts,

dia 652% abaixo do preco da
RS 2,00 255 gasolina, indicando que abastecer
com etanol é vantajoso para o
R% 1,00 consumidor!. A regido Norte apre-
sentou o maior preco médio (R$ 4,39)
R$ 0,00 e a regido Sudeste, o menor (R$ 3,76).

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez . -
Entre os estados, as maiores médias

Fonte: ANP. Elaboraggio: Ineep. foram registradas no Amapa (R$
4,99) e no Rio Grande do Norte (R$
4,86), e as menores, em Sao Paulo
(R$ 3,67) e em Mato Grosso (R$ 3,57).

1 O preco da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto, como os dois
combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem entre si no mercado interno,
adota-se como critério que o preco do etanol, para ser vantajoso, deve custar até 70% do valor da gasolina.
Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30% menos eficiente que a gasolina.
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ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTAQAO
(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA
Gasolina (RS/L)

Comparagfio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

271052024 PPI: RS 3,03

Ream: RS 3,21
Acelen: RS 2.95

Petrobras: RS 2,84
3R Petroleum: RS 3,23

=t = PP| ANP s Peirobras Ream == 3R Petroleum
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Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep. | Os pregos praticados pelas operadoras sfo referentes aos pregos dos pontos de entrega da modalidade
EXA. | Data referente ao inicio da semana

No final de maio (27/05/24), o preco de
paridade de importagao (PPI) calculado
pela ANP para a gasolina ficou em R$ 3,03
por litro. Apesar de apresentar alta nas
duas Uultimas semanas do més, a re-
feréncia registrou uma reducdo total de
2,9% em relagcdo a abril. A Petrobras (R$
2,84) e a Acelen (R$ 2,95) fixaram precos
abaixo do PPI, com valores 6,3% e 2,6%
inferiores a referéncia, respectivamente.
A3R Petroleum (R$ 3,23) e Ream-AM (R$
3,21) praticaram precgos 6,6% e 59% acima
do PPI, respectivamente.

DIESEL
Diesel (RS/L)

Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

27/05/2024 PPI: RS 3,69
Petrobras: RS 3,53

Ream: RS 3,50 | Acelen: RS 3,45

=-==PP| ANP —e— Acelen Ream

= Patrobras

4,20

4,00

3,40

3,20
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04/03/2024
1110312024
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06/05/2024
13/05/2024
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O PPI calculado pela ANP para o Diesel
apresentou flutuagées ao longo de maio,
porém, uma forte elevacdo ocorrida na
ultima semana resultou em um aumento
total de 1,7%. Com esse aumento, os precos
praticados por todas as refinarias ficaram
abaixo da referéncia. A Petrobras, manten-
do seu preco em R$ 3,53 por litro, foi a
refinaria que mais se aproximou dos
valores do PPI, embora ainda 4,3% abaixo
da referéncia. Os precos da Ream-AM (R$
3,50)
enquanto os da Acelen-BA (R$ 3,45) en-
cerraram o més com uma diferenca ainda
abaixo da

ficaram 5,1% inferiores ao PPI,

maior, re-

feréncia.

alcangcando 6,5%
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PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS

DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA

Composicao dos pregos da Gasolina (RS/L)
R$7
= Margem Bruta de
RS 6 5,74 m Distibulgo + Revenda
R%S5 100 ) oz m Tributos Estaduais
RS 4 138 138 138
Tributos Fedarais
RS 3 0,68 0.69 069
065 073 ore
R$2 m Prega do Etanol Anidro
R$1
u Prego Produtor de
RS0 Gasolina A Comum
a2 abrl2 mai24*
| partir de dados da ANP, CE A e Fecombustive
DIESEL
Composicio dos pregos do Diesel 510 (RS/L)
RET
5,96 Eﬂ 5,93 = Margem Bruta de
RS G m m . Distribuigio + Revenda
1,01 0,96 090 083 0,89
R$5 n Tributos Estaduais
085 1,07 1,07 1.07 107
R$4 " ; 043 033 0,33
053 085 064 Tributos Faderais
R$3
R$2 = Praco do biodiesel ¢
frete e tributos
R$1
m Preco Produtor de
RSO Diesel A 10
an's T2 mar24" abri24® maiZd"
jo Ingop & partr de dados da ANP, CEPEA @ Fecombustiviis
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Em maio, a projecdo da compo-
sicdo dos precos da gasolina man-
teve novamente grande estabilidade
em relagdo ao més anterior. Exceto
pelo consideravel aumento de 5,0%
nas margens de distribuicdo e re-
venda, os demais componentes nao
apresentaram alteragdes ou tiveram
variagcdes muito pequenas (como é o
caso do preco ao produtor da
gasolina comum).

No caso do diesel S10, em maio,
todos os componentes do preco
mantiveram-se estaveis ou regis-
traram variagdées pouco expressivas
em relagdo ao més anterior. Como
resultado, o preco final ao consu-
midor ficou apenas ligeiramente
inferior ao de abril, alcancando R$
5,93 na média nacional.
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Em maio, as variagdes dos com-
Composigio dos pregos do GLP (R$/13 kg) ponentes dos precos do GLP, ou gas
de botijao, mais uma vez, ndo foram
significativas. Houve uma pequena

100,98 102,22 102,10} 101,82} reducao de 1,2% da margem bruta de
[ | distribuicdo e revenda e um aumen-
) ' ' to de 0,6% no preco do produtor. De
5134 50,70 tal forma que o preco final apresen-
tou uma queda de 0,4%.
16.34 1838 i
3330 3,14 _

NOTA METODOLOGICA

Os dados da composicao dos precos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério do Mercado de
Derivados de Petréleo do MME, estao disponiveis até fevereiro de 2024. A fim de acompanhar a trajetéria da
composicao e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando os
ultimos meses da composicdao dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse calculo é realizado a partir dos dados
da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avangados em
Economia Aplicada (CEPEA), Federacdo Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes
(Fecombustiveis) e Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petréleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para analise da composi¢cdao dos pregos dos deriva-
dos, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é referente ao preco médio da ultima
semana de cada més. A fonte dos dados do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a prépria ANP.
Para os tributos, utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. Ja para o etanol, os dados sdo do Cepea.
No caso da gasolina, para os calculos, considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro
por litro, enquanto para o diesel, para o periodo da projecdo, considera-se 86% de diesel e 14% de biodiesel. A
margem bruta de distribuicdo é a subtragcao do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Pre¢co mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
mai/23 5,39 542 107,29 3,97
jun/23 5,38 5,08 103,46 3,76
jul/23 5,61 5,00 101,99 3,79
ago/23 5,71 5,51 101,08 3,63
set/23 5,83 6,08 101.41 3.64
out/23 573 6,22 101,76 3,60
nov/23 5,63 6,20 101,38 3,56
dez/23 5,60 6,02 100,93 3.48
jan/24 5,57 5,95 100,88 3.42
fev/24 5,75 5,97 102,08 3,57
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,58
abr/24 5,80 5,94 101,86 3,78
mai/24 5,86 5,94 101,61 3,82




Comparagao semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasolina (R$/L) Diesel 510 (R$L)
Media Petrobras Acelen Ream IR Petroleum Media Petrobras Acelen Ream
PPIANP (modalidade EXA)} (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)

01/05/2023 : ; . : - ! ) ’

08/05/2023 2,70 3.21 2,19 2,90 3.14 3,51 313 3.23
15/05/2023 213 281 268 281 3.15 3.07 312 3.10
2210502023 284 281 2,82 288 322 3,07 3,16 3,18
290502023 280 281 282 289 3,15 3.07 3,11 314
050642023 2,83 2,82 2,78 2,94 291 3,16 3.07 312 3,20
1210642023 281 269 2,76 281 285 3.10 3.07 3.03 3.1
19/0642023 27 269 287 278 284 323 3,07 3.21 3,29
2640642023 282 269 2,72 267 260 34T 3.07 3,09 3,15
03/07/2023 260 2,55 2,59 269 261 3,26 3.07 3.09 3.22
1040712023 267 255 286 284 256 334 3.07 an 338
1710772023 2,76 2,55 2,72 2,88 3,08 3,42 3,07 322 3,39
24/07/2023 29 255 3,04 3.06 320 381 3,07 349 357
J107r2023 3,00 2,55 3,10 317 3,30 3,92 307 378 3,88
0710872023 25 255 3,11 327 320 41 307 402 418
14/08/2023 3,13 2,95 3,25 33r 322 420 385 408 428
21/08/2023 m 296 332 334 322 421 385 418 432
28/08/2023 3,00 296 in 323 322 423 385 418 438
04/09/2023 3,08 296 2,96 328 322 4,38 385 422 442
11/092023 3,16 296 2,96 328 327 4,50 385 4 44 463
18/09/2023 n 296 296 325 3.27 4,44 3.85 4.41 465
25/09/2023 310 296 335 338 327 457 385 4 44 4,80
02/10/2023 29 296 3,01 3,29 296 451 385 449 478
01052023 2,86 2,96 2,90 322 296 426 385 419 485
16/10/2023 2% 296 288 333 296 4,35 385 425 485
2310/2023 295 2,84 2,89 336 2,84 417 410 417 4,80
3002023 285 2,84 289 3,31 2mM 407 410 405 472
06/11/2023 272 2,84 281 3,20 271 383 410 394 458
131172023 27 284 295 3.19 272 373 410 T 4,40
2001142023 27 284 277 316 270 372 410 375 436
2711112023 2.8 284 283 318 280 373 410 379 437
04/12/2023 272 2,84 2,76 3,14 2,80 351 383 1564 422
111272023 267 284 266 3.01 277 338 383 349 4,06
1812/2023 2,80 284 271 307 286 3156 383 181 423
25122023 274 284 2M 3,08 286 347 353 350 419
01/01/2024 27 284 263 3.08 288 3,40 353 348 412
08/01/2024 270 284 281 304 286 35 353 345 410
15/01/2024 2,80 284 272 3,08 3.0 3,60 353 354 418
22/01/2024 293 284 283 3.06 315 369 353 358 4,03
29012024 295 284 292 3.09 315 3,84 353 386 4032
05/02/2024 290 284 277 3.06 313 N 353 383 387
1200202024 3,08 284 297 324 327 407 353 383 405
19/02/2024 | 3,00 284 295 3,21 282 3,87 3,53 363 3,90
260212024 3.03 284 3,00 327 324 3.81 353 3638 3.75
04/03/2024 3,03 284 299 3,15 3,22 3,81 3,53 3,50 3,62
11032024 3n 2.B4 2,99 312 3,02 3,83 3,53 3,50 3,60
180372024 3.28 2.84 299 3AT7 3.25 3.39 3.53 3.52 3.71
2E/032024 3,22 284 2,99 3T 3.25 3.81 3,53 352 3.63
01/04/2024 3,32 284 3,10 3,24 3,35 3,92 3,53 3,61 3,69
08/042024 3,35 284 3,16 324 344 3,04 3,53 361 3,75
15/042024 341 2,84 3.32 3.3 349 3.90 3.53 3.80 3.79
22042024 3,19 284 317 324 349 373 3,53 371 3,70
2000402024 3,12 2,84 3.21 326 349 363 353 365 353
06/05/2024 2497 284 288 314 327 3,60 353 3,50 347
13/05/2024 2585 284 2588 3.14 326 3.55 3.53 3.41 3.45
20/05/2024 258 2,84 295 321 329 358 353 3.41 3.54
2710502024 3,03 284 295 321 323 3,69 3,53 345 3,50




