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APRESENTACAO

Maio de 2024

Apresentamos o 12° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicag¢do analisa a trajetéria mensal dos pre¢os dos principais

combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente

pela ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os precos

internacionais e os precos de paridade de importagao (PPI) calculados pela ANP. Essa edicdo analisa os dados referentes

ao més de abril de 2024.

ETANOL REGISTRA ALTA EM UM CENARIO DE
ESTABILIDADE GERAL

s precos internacionais do

petréleo se mantiveram

em alta em funcdo das

tensdes no Oriente Médio.

Simultaneamente, o délar

teve forte variacao em re-
lagdo ao real, em especial, devido a
perturbacdes financeiras resultantes da
decisdo do Fed (o banco central dos
EUA) de manter no mesmo patamar as
taxas de juros naquele pais, forta-
lecendo o valor do délar a nivel mundial.
Apesar disso, no Brasil, os precos dos
derivados de petréleo (gasolina, diesel e
GLP) permaneceram estaveis.

Ao contrario dos demais combustiveis, o
etanol registrou aumento. As explica-
¢Oes para esse incremento sdo diversas,
indo desde a justificativa dos produtores
sobre os efeitos negativos que a esti-
agem do verao teve sobre a producao de
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cana, até a avaliacdo de especialistas de
que a elevacao dos precos do agucar no
mercado internacional no inicio do ano
tornou a producdo de aglcar mais
rentavel que a do alcool.

O Preco de Paridade de Importacao
(PPI), conforme calculado pela ANP,
apresentou significativa oscilagao tanto
para a gasolina quanto para o diesel ao
longo de abril. Em ambos os casos,
houve uma notavel queda a partir da
terceira semana do més. No caso da
gasolina, essa variagdo resultou em
uma dindmica desalinhada entre os
precos praticados nas refinarias e o
comportamento do PPl Quanto ao
diesel, como as refinarias ja vinham
praticando precos abaixo do PPI, a
reducao observada na segunda quin-
zena do més contribuiu para uma maior
aproximacgao dos precos em relagdo a
referéncia. Apesar das variagdes ob-
servadas, a Petrobras permaneceu com

os precos inalterados para esses dois
derivados e posicionou-se como a
refinaria que praticou os precos mais
competitivos.

Vale apontar novamente que a es-
tabilidade geral dos precgos internos,
mesmo em um quadro internacional
adverso, pode ser atribuida ao efeito da
politica de precos implementada pela
Petrobras a partir de maio de 2023. Esta
politica tem exercido influéncia signi-
ficativa sobre seus competidores, in-
centivando-os a manter precos mais
alinhados com os praticados pela em-
presa lider, cada um ajustando-se
conforme suas possibilidades e consi-
derando as particularidades regionais.
A incerteza quanto a duracao dessa
estabilidade permanece como a prin-
cipal questdao em aberto.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE

Em abril, o preco do petréleo Brent atingiu US$ 89,94, apontando um incremento de 53% nos mercados

internacionais. Essa elevagao representa mais que o dobro do aumento registrado no més anterior, que foi de 2,3%. Tal

cenario evidencia que as tensdes na area do Mar Vermelho continuam a impactar os precos. O délar também subiu em

relacdo ao real, com uma valorizagcado de 3,0%. Como resultado, observou-se uma variagdao dos pregcos do petréleo em

reais da ordem de 8,5%, superando significativamente a elevacdo de 2,6% do més anterior.
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Prego mensal médio de revenda da Gasolina Comum (RS/L)
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Fonte: ANP. Elaboragd@o: Ineep.
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O preco médio da gasolina nos
postos de combustiveis subiu ligei-
ramente, passando de R$ 5,74 em
marco para R$ 5,80 em abril, uma
variacdo de cerca de 1,0% na média
nacional. O maior preco médio
seguiu sendo apurado na regido
Norte (R$ 6,08 por litro) e o menor,
na regido Sudeste (R$ 5,68). Entre
os estados, as maiores médias
mensais foram observadas de novo
no Acre (R$ 6,84) e no Amazonas
(R$ 6,34) e as menores, em S. Paulo
(R$ 5,63) e no Maranhao (R$ 5,58).

Em abril, o preco médio do diesel
S10 registrou um leve aumento de
0,2% na média nacional, atingindo
R$ 5,94 por litro na bomba. A regido
Norte voltou a se destacar pelo
maior preco médio (R$ 6,24 por
litro) e a Nordeste, pelo menor (R$
5,85). Entre os estados, as maiores
médias foram registradas, nova-
mente, no Acre (R$ 7,25) e em
Roraima (R$ 6,57) e as menores, no
Maranhdo e em Pernambuco (R$
5,73 em ambos os estados).
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Preco mensal médio de revenda do GLP (R$/13kg)
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ETANOL

Prego mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (RS/L)
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Fonte: ANP . Elaboracdo: Ineep.

1 O prego da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto, como os dois
combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem entre si no mercado interno,
adota-se como critério que o preco do etanol, para ser vantajoso, deve custar até 70% do valor da gasolina.

Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30% menos eficiente que a gasolina.

N°12 | MAIO DE 2024

Em abril, o preco médio nacional
do GLP apresentou uma leve va-
riacdo negativa de 0,3%, fixando-se
em R$ 101,86 por botijdo de 13kg. Em
comparagdo com abril de 2023 (R$
107,58),
barato. Assim como nos outros

o preco ficou 53% mais
produtos, a regidao Norte foi destaque
de maior preco médio (R$ 116,02),
enquanto o menor valor foi veri-
ficado no Sudeste (R$ 99,31). Entre os
estados, as maiores médias foram
observadas em Roraima (R$ 128,03) e
no Amazonas (R$ 122,60) e as me-
nores, no Rio de Janeiro (R$ 92,48) e
em Pernambuco (R$ 88,56).

No més de abril, o pre¢co médio do
etanol hidratado apresentou um au-
mento de 5,6% em relagao a margo,
atingindo o valor de R$ 3,78 por litro
no ambito nacional. Apesar disso,
permaneceu abaixo dos precos de
abril de 2023 (R$ 3,97), refletindo
uma queda de 4,8%. O preco do
biocombustivel se manteve em mé-
dia 65,2% abaixo do pregco da ga-
solina, indicando que abastecer com
etanol é vantajoso para o consu-
midor!. A regido Norte apresentou o
maior preco médio (R$ 4,39) e a
regido Sudeste, o menor (R$ 3,76).
Analisando por estados, as médias
mais elevadas foram novamente
observadas no Amapa (R$ 4,96) e em
Roraima (R$ 4,81), e as menores, em
Mato Grosso do Sul (R$ 3,61) e em
Mato Grosso (R$ 3,58).
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ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTAQAO
(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA

No fim de abril (29/04/24), o preco de

Comparagio semanal PPI:Na:?:r:[::ssl:,mti:ados pelas operadoras i paridade de importagéo (Ppl) calculado
I e~ e il A pela ANP para a gasolina ficou em R$ 3,12
por litro, experimentando uma queda

3,50 significativa nas duas Gltimas semanas do
;:E més. Essa reducdo mais do que compensou
3.20 o aumento observado nas duas primeiras
3,10 semanas, resultando em uma queda total
;32 de 3,1% em relagdo a marco. Com exceg¢do
2,80 . do preco fixado pela Petrobras, mantido
2,70 em R$ 2,84, os precos praticados pelos
2,60 demais refinadores ultrapassaram o PPI: a
Ft é % é g g é % g % g g é g 3R Petroleum registrou seu preco em R$
S 3 E E S S g S g 3 E g E 3,49; a Ream-AM, em R$ 3,26; e a Acelen-

] N a [ 2 b= = 0 = = i} o [ BA, em R$ 3,21. Em termos percentuais, os

Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep. | Os pregos praticados pelas operadoras s8o referentes aos pregos dos pontos de entrega da modalidade pre(;os da Petrobras ﬁcaram 9% abaixo da
EJoh: | Cwta referents 6 nicia da referéncia, enquanto a 3R Petroleum,

Ream-AM e Acelen-BA estabeleceram
valores 11,9%, 4,5% e 2,9% acima do PPI,
respectivamente.

DIESEL

Em abril, o PPI calculado pela ANP para
Diesel (RSIL) 2910412024 PPI; RS 3,63 : ;
Comparacho semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras Petrobras: RS 3.53 o Diesel comegou a reglstrar uma leve
--—-PP| ANP —— Petrobras —— Acelen - Ream Ream: RS 3.53 | Acelen: RS 3.64 queda na segunda semana do més. No
4,20 entanto, seguindo padrao semelhante ao
observado com a gasolina, a partir da
4,00 2N .
. e a———— terceira semana, o PPl sofreu uma forte
- = —— o 3 i i
3,80 B ow . reducdo, atingindo o valor de R$ 3,63 na
260 ~~ e T dltima semana. Com essa redugdo, os
’ precos das refinarias se aproximaram mais
3.40 da referéncia. O prego praticado pela
- Ream-AM, de R$ 3,53 por litro, ficou 2,8%
’ abaixo do PPI. Os precos da Acelen-BA
3,00 também diminuiram no mesmo periodo e
o & P P & & o & & & & b & N o
=1 - - =] = = =1 = = =1 =1 ] ] encerraram o més em R$ 3,64, apenas 0,3%
a & & ] = = & = = = = = i .
2 2 2 e § e = = e 2 2 g = abaixo do PPIl. No caso da Petrobras, os
= - - ] - - ™ = = - ™ ~ . .
precos do diesel S10 foram mantidos e
Fonte: ANP, Elat acdo; Ineep, | Os pregos praticados pelas operadoras 530 referentes ao0s preqos dos pontos de entrega da modalidade
EXA. | Data referente ac inicio da semana terminaram o més fixados em R$ 3,53,

mesmo valor praticado pela Ream.
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PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS
DOS COMBUSTIVEIS
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Em abril, a projecdo da composi-
c¢do dos precos da gasolina perma-
neceu praticamente inalterada em
comparagdo ao més anterior. Com
excec¢ao do expressivo aumento nos
precos do etanol anidro, utilizado na
composicdo da gasolina, os demais
componentes mantiveram-se esta-
veis ou registraram variagdées mini-
mas, como no caso do pre¢o ao pro-
dutor.

No caso do diesel S10, os tribu-
tos estaduais e federais se man-
tiveram estaveis de marco a abril.
Contudo, houve um notavel au-
mento de 22,6% no pre¢o do bio-
diesel, incluindo frete e tributos,
além do aumento na proporcao de
biodiesel na mistura, de 12% para
14%. Por outro lado, o pre¢o do
produtor apresentou uma redugao
de 2,3%, e a margem de producgao e
revenda diminuiu em 1,1% pelo ter-
ceiro més consecutivo.

BOLETIM DE PREGCOS DOS COMBUSTIVEIS | 5




m ineep

Em abril, os componentes dos
Composicdo dos pregos do GLP (R$/13 kg) precos do GLP continuaram a de-
monstrar uma notavel estabilidade
na projeg¢do, com variagdes minimas
101,82] ou praticamente residuais, seguindo
I a tendéncia dos meses anteriores. A
variagcdo mais relevante foi uma leve
reducao de 0,9% no preco do pro-

dutor.

NOTA METODOLOGICA

Os dados da composi¢ao dos pregos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério do Mercado de
Derivados de Petréleo do MME, estao disponiveis até fevereiro de 2024. A fim de acompanhar a trajetéria da
composicao e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando seis
meses da composicdo dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse cdlculo é realizado a partir dos dados da
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avancados em
Economia Aplicada (CEPEA), Federacao Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes
(Fecombustiveis) e Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petrdleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para analise da composi¢cao dos precos dos deriva-
dos, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é referente ao preco médio da ultima
semana de cada més. A fonte dos dados do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a préopria ANP.
Para os tributos, utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. Ja para o etanol, os dados sdo do Cepea.
No caso da gasolina, para os cdlculos, considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro
por litro, enquanto para o diesel, para o periodo da projecdo, considera-se 86% de diesel e 14% de biodiesel. A
margem bruta de distribuicdo é a subtracao do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Preco mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
abr/23 5,51 5,81 107,58 3,97
mai/23 5,39 542 107,29 3,97
jun/23 5,38 5,08 103,46 3,76
jul/23 5,61 5,00 101,99 3.79
ago/23 5,71 5,51 101,08 3,63
set/23 5,83 6,08 101,41 3,64
out/23 5,73 6,22 101,76 3,60
nov/23 5,63 6,20 101,38 3,56
dez/23 5,60 6,02 100,93 3.48
jan/24 5,57 5,95 100,88 342
fev/24 5,75 5,97 102,09 3,57
mar/24 5,74 5,93 102,18 3,58
abr/24 5,80 5,94 101,86 3,78




Comparagio semanal PP1 ANP x Precos praticados pelas operadoras

Gasolina (R$/L) Diesel 510 (R$L)
Media Petrobras Acelen Ream 3R Petroleumn Media Petrobras Acelen Ream
PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)

03/04/2023 ¥ .

10/04/2023 320 a2 317 334 388 389 370 375
170472023 307 i 3.10 313 347 389 381 362
24104/2023 3,00 a2 3,05 3,02 327 389 341 350
01/05/2023 2,7 32 2,80 292 3n 351 3,15 327
08/05/2023 2,70 a2 279 290 314 351 3.13 323
15/05/2023 27 2.8 268 281 315 3.07 3.12 3.10
22005/2023 284 281 2,82 288 322 3,07 3,16 3,18
29/05/2023 2,80 281 282 289 315 3.07 31 314
050672023 283 282 278 294 29 316 3.07 312 3,20
12/06/2023 2.8 269 2.76 281 2.85 3.10 3.07 3.03 311
19/06/2023 216 269 2,87 2,78 284 323 3,07 321 3,29
26/06/2023 282 269 2,72 287 260 317 3.07 3.09 3,15
030772023 2860 2.55 2.59 269 261 3.26 3,07 3.09 3.22
1000772023 267 2,55 266 284 2.96 3,34 3.07 311 3,36
170772023 276 255 272 288 3,08 342 3,07 322 3,39
241072023 294 255 3.04 3.08 3.20 3.61 3.07 3.49 3.57
30T/2023 3,00 2,55 3.10 317 3.30 3.92 3.07 378 3,88
07/0872023 298 2,55 311 327 3.20 411 3,07 4,02 4,15
14/08/2023 3,13 2,96 3,25 3,37 3,22 420 3,85 408 428
21/08/2023 am 296 332 334 3.22 421 385 418 432
2810872023 3,00 296 31 323 322 423 385 418 438
04/09/2023 3.0 2,96 2,96 328 322 438 385 422 4,42
11/09/2023 3,18 2,96 2,96 328 327 4,50 385 4,44 463
18/09/2023 an 2.96 296 325 3.27 444 3.85 441 465
2500972023 3,10 2,96 335 336 3.27 457 3,85 444 480
n210/2023 294 296 3,01 329 2,96 451 3,85 4,49 478
09/10/2023 28 2,96 2,90 322 2,96 426 385 419 465
1610/2023 2% 2.96 288 333 2.96 435 385 425 485
231002023 295 284 2,89 3,36 254 417 410 417 4,80
3010/2023 28 2,84 289 3 2,1 407 410 4,05 472
06/11/2023 212 2.84 2.81 3.20 2.mM 383 410 3,54 458
131172023 2m 2.54 295 319 2.72 3.73 410 37T 4.40
2001172023 275 284 277 316 270 372 410 375 436
2TH12023 28 2,84 283 318 280 3,73 410 3,79 437
0411272023 272 284 276 314 280 3.51 383 364 422
11272023 267 2.84 268 3.0 277 3.38 3.83 3.49 4.08
181272023 280 284 2,71 307 2,86 3,56 383 361 4,23
250122023 274 2,64 21 3,06 2,86 347 3,53 3,50 4,19
01/01/2024 273 2,54 263 3,06 2,86 3,40 353 348 412
0&8/01/2024 270 284 261 3.04 286 is 353 3.45 4.10
1500172024 2,80 2,84 2,12 3,06 3 3,60 3,53 3,54 418
22001/2024 2. 2,84 283 306 315 3169 353 358 4,03
29/01/2024 2% 2.84 292 3,09 3,15 384 353 386 403
0522024 2890 2,84 277 308 313 in 353 3,83 387
1210212024 3,08 2,84 297 324 327 407 353 3,83 408
19/02/2024 3.00 284 295 A 292 387 353 368 390
26/02/2024 303 284 3,00 327 3,24 i 353 368 375
04/03/2024 303 2,84 299 315 3,22 3 353 3,50 362
1110372024 311 284 299 312 3,02 383 353 3,50 360
18/03/2024 3% 2.84 299 317 3.25 3.89 353 3.52 in
25/03/2024 3.2 2.84 2.99 317 325 3.81 3.53 3,52 363
01/04/2024 332 2,84 3,10 324 3.35 392 353 381 369
08/04/2024 335 284 3,16 3,24 344 394 353 361 375
15/04/2024 s 2.84 3.32 3 3.49 3.90 353 3.860 3.79
2200412024 319 284 3.17 324 349 3.73 353 37 370
20m4/2024 | 312 2.84 3.21 3,26 3,49 363 3.53 3.65 3,53




