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Apresentamos o 8° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos pregos dos principais

combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente

pela ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os precos

internacionais e os precos de paridade de importacao (PPI) calculados pela ANP. Essa edi¢cdo analisa os dados referentes

ao més de dezembro de 2023.

ESTABILIDADE DOS PRECOS: TENDENCIA DO ANO SE
REAFIRMA EM DEZEMBRO

comportamento dos pre-
¢os dos combustiveis a
partir de maio de 2023
contribui para uma ava-
liagdo geral positiva da
alteracdo da politica de

precos da Petrobras. Embora a
empresa ndo seja o Unico agente a
determinar os valores praticados in-
ternamente, sua participacdo desem-
penha um papel preponderante nas
dinamicas do mercado interno. E foi
possivel observar que, desde a imple-
mentagcdo da nova estratégia da
Petrobras, houve uma maior esta-
bilidade nos precos, caracterizada
ainda por redugdées nos meses pos-

teriores.

Os precos do GLP se mantiveram
bastante estaveis a partir de junho. Os
precos do diesel SI0 e da gasolina
seguiram a tendéncia dos precos de
paridade de importagao (PPI), sem
necessariamente acompanhar os
movimentos imediatos da referéncia.
No caso do diesel, apés flutuacoes
iniciais, os precos comecaram a cair a
partir de outubro. J& a queda dos
precos da gasolina teve inicio em

@ @ @ X «3

setembro sem apresentar movimen-
tos bruscos.

Seguindo essa tendéncia, em de-
zembro, o ano se encerrou com pe-
quenas redugdoes nos precos de todos
os produtos analisados - gasolina
(queda de 0,5%); diesel S10 (2,9%); GLP
(0,4%); hidratado (1%). Este
quadro de leve declinio dos pregos
domésticos também reflete a queda

etanol

nos precos internacionais do petréleo
(-6,4%, no caso do Brent) e a es-
tabilidade da taxa de cambio do real
em relagdo ao délar estadunidense.

Em dezembro, a consideravel reducao
nos valores do PPI alterou o cenario
de comparacdo dos precos praticados
pelas operadoras. No caso da gasolina,
o PPl mais barato distanciou, por
exemplo, os precos da 3R Petroleum e
da Petrobras da referéncia. Enquanto
a estatal praticou precos 0,7% supe-
riores ao PPI

em novembro, esse

percentual no meés
seguinte. Ja no caso do diesel S10, o

PPl mais baixo aproximou os precos

alcangou 3,6%

da Petrobras e da Acelen da re-
feréncia. Em novembro, a Petrobras
praticou precos 9,9% acima do PPI,

enquanto em dezembro, essa taxa
caiu para 1,7%.

A projecao do Ineep para dezembro
revela uma queda de 1,2% no prego
médio final da gasolina e uma
redugdo mais expressiva de 5,]1% no
caso do diesel. A diminuicdo menos
acentuada da gasolina é atribuida ao
7% na margem de
distribuicdo e revenda. Por outro lado,
S10,
minuicdo é resultado da combinacgao

aumento de

no diesel a significativa di-
de redugbes tanto no preco do
produtor (6,4%) quanto na margem de
distribuicdo e revenda (6,7%).

previsto para
dezembro, considerando a diminuigcao

Esse cenario era
nos precos do petréleo internacional.
Para o inicio de 2024, estima-se que
ocorram alteragcdées devido as imi-
nentes mudancas no regime tri-
butdrio dos combustiveis. Em relagao
ao diesel, nos ultimos dois meses, a
Petrobras parece ter tomado medidas
preventivas para mitigar um possivel
impacto mais significativo nos indices
de inflagdo, decorrente da rein-
troducao de tributos sobre o com-

bustivel programada para janeiro.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE

Em dezembro, o preco do petréleo Brent (US$ 77,63) caiu 6,4% nos mercados internacionais, seguindo a tendéncia do

més anterior, apesar da continuidade das tensdes geopoliticas. O délar se manteve estavel em relacdo ao real, de modo

que os pregos de importacdo do petréleo cairam nos mesmos niveis da queda dos precgos internacionais.

GASOLINA

Prego mensal médio de revenda da Gasolina Comum (R$/L)

2022 =g 2023 :-::<+« Min (Qltimos 5 anos)

Max (aitimos 5 anos)

O preco da gasolina nos postos de
combustiveis voltou a cair 0,5% na
média nacional, atingindo R$ 5,60
por litro em dezembro. Apesar das

RS 8,00 sucessivas redugdes, pelo quinto
RS 7.00 __ gepemm———, 6,67 més consecutivo, o pre¢co mensal
—————T "\‘_h I """"5"60 médio da gasolina ficou acima do

R$ 6,00 el e — observado no mesmo periodo em
RS 5,00 —_— 2022 (R$ 4,97), em dezembro essa
R$ 4,00 b ke b 1 | | D i itk deieh ey o il sl Il diferenca foi de 12,6%. O maior
4,37 preco médio seguiu sendo apurado

3,00 na regido Norte (R$ 6,01 por litro),
R$ 2,00 enquanto o menor, na regiao
R$ 1,00 Centro-Oeste (R$ 5,50). Entre os
RS 0.00 estados, as maiores médias men-
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez sais foram observadas no Acre (R$

Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep

DIESEL

Prego mensal médio de revenda do Diesel S10 (RS/L)

2022 —t— 2023
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6,76) e em Rondédnia (R$ 6,45) e as
menores, no Piaui (R$ 5,27) e no
Maranhéio (R$ 5,26).

O preco do diesel S10 registrou uma
significativa redugao de 2,9% na
média nacional e atingiu o preco
médio de R$ 6,02 por
bomba. A regidao Norte voltou a se
destacar pelo maior preco médio
(R$ 6,37 por litro) e a Nordeste, pelo

litro na

-

R$ 6,00
RS 5,00
R$ 4,00
R$ 3,00
R$ 2,00
R$ 1,00
R$ 0,00

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set

Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep
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Tl menor (R$ 5,88). Entre os estados, as
5:p2 maiores médias foram no Acre (R$
7,17) e em Roraima (R$ 6,70) e as
36!} menores, em Sergipe (R$ 5,77) e em
Pernambuco (R$ 5,72). O diesel
fechou o ano de 2023 cerca de R$
0,47 mais barato que em 2022 (ou

7,2% menor).

Out Nov Dez
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Preco mensal médio de revenda do GLP (R$/13kg)
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Fonte: ANP. Elaboragéo: Ineep.

ETANOL

Prego mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (R$/L)
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Fonte: ANP. Elaboragdo: Ineep.

1 O prego da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto, como os dois
combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem entre si no mercado interno,
adota-se como critério que o preco do etanol, para ser vantajoso, deve custar até 70% do valor da gasolina.
Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30% menos eficiente que a gasolina.
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O preco médio nacional do GLP
apresentou uma ligeira reducado de
apenas 0,4% no comparativo mensal
e registrou o preco de R$ 100,93 por
botijao de 13kg. Em comparagdo com
dezembro de 2022, o preco ficou
7,5% mais barato. Assim como nos
outros produtos, a regiao Norte foi
destaque de maior preco médio (R$
116,24), enquanto o menor prego
seguiu sendo verificado no Nordeste
(R$ 98,18). Entre os estados, as
maiores médias observadas foram,
novamente, em Roraima (R$ 130,83)
e no Amazonas (R$ 12524) e as
menores, em Alagoas (R$ 91,55) e em
Pernambuco (R$ 87,16).

O preco médio do etanol hidratado
voltou a apresentar leve queda, cerca
de 1,0%, e fechou o més em R$ 3,48
por litro no ambito nacional. Com
isso, o pre¢co médio do combustivel
voltou a ficar abaixo dos precos
praticados em 2022 (R$ 3,84),
comparando com o mesmo més do
ano anterior. O preco do bio-
combustivel se manteve 62,1% abaixo
do preco da gasolina, indicando que
abastecer com etanol é vantajoso
para o consumidor!. Mais uma vez, a
regido Norte apresentou o maior
preco médio (R$ 4,43) e a regido
Centro Oeste, o menor (R$ 3,38).
Entre os estados, as maiores médias
foram observadas de novo no Amapa
(R$ 5,35) e em Rondénia (R$ 4,93), e
as menores, em Sao Paulo (R$ 3,36) e
em Mato Grosso (R$ 3,14).

BOLETIM DE PREGCOS DOS COMBUSTIVEIS | 3




ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO
(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA
Gasolina (RS/L) 2912723 PPI: RS 2,74

Comparagiio semanal PPl ANP x Precos praticados pelas operadoras
i Petrobras: RS 2,84 Ream: RS 3,06

=t=PP| ANP —s—Petrobras Acelen ——Ream =—s—3R Petroleum 3R Peftroleum: RS 2,86 Acelen: RS 2,71
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Faonte: ANP. Elaboragdo: Ineep. | Os pregos praticados pelas operadoras sfo referentes aos pregos dos pontos de entrega da modalidade
EXA. | Data referente ao inlcio da semana

DIESEL

Diesel (RS/L) 29112123 PPI: RS 347
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Fonte: ANP, Elaboracio: Ineep. | Os precos praticados pelas operadoras s8o referentes aos pregos dos pontos de entrega da modalidade

EXA, | Data referente 30 inicio da semana

No final de dezembro (25/12), o preco
de paridade de importacdao (PPI)
calculado pela ANP para a gasolina
ficou em R$ 274 por litro,
registrando uma reducao de cerca
de 2,8% em relagdo a ultima semana
do més anterior (R$ 2,82). O preco
praticado pela Ream-AM (R$ 3,06 por
litro) ficou 11,7% acima do PPI, uma
diferengca préxima a observada no
més anterior. A Petrobras e a 3R
Petroleum venderam gasolina pouco
acima do PPIl, R$ 2,84 e R$ 2,86,
respectivamente. Ja a Acelen-BA,
como hnos Uultimos dois meses,
manteve seus pregos um pouco
abaixo do PPI, cerca de R$ 2,71 por
litro.

No caso do Diesel, o preco praticado
pela Ream-AM (R$ 4,19 por litro)
seguiu sendo muito superior (20,7%)
ao do PPI (R$ 3,47) e os da Acelen-BA
(R$ 3,50) e da Petrobras (R$ 3,53)
ficaram préximos da referéncia (R$
3,79). Os precos do diesel da Acelen-
BA vém acompanhando o PPI desde
janeiro de 2023. Ja os precos
praticados pela Petrobras se apro-
ximaram do PPl em dezembro,
diferindo dos dois meses anteriores,
nos quais os pre¢os se mantiveram
acima da referéncia.
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PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS

DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA

Composicdo dos precos da Gasolina (RS/L)
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Fonte: AN
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DIESEL

Composigdiio dos pregos do Diesel 510 (RS/L)
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De novembro a dezembro, a pro-
jecao da composicao dos precos da
gasolina indica que houve um
aumento significativo na margem de
revenda (7%), que foi contrabalan-
¢ado por diminuicdes no preco do
produtor (3,9%) e no preg¢o do etanol
anidro adicionado (9,1%). Conse-
quentemente, o pre¢co médio final
sofreu reducao de 1,2%, passando de
R$ 5,65 em novembro para R$ 5,58
em dezembro. Os demais compo-
nentes permaneceram em um qua-
dro de estabilidade.

No caso do diesel S10, ocorreram
diminui¢cées tanto no preco do
produtor (6,4%) como na margem de
distribuicdo e revenda (6,7%, face a
7,0% no més anterior). Essas
redugdes combinadas resultaram em
um abatimento de 5,1% no preco
final. Os demais componentes per-
maneceram em um quadro de
estabilidade nessa comparagdo men-
sal.
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No caso do GLP ou gas de botijao, a

Composigéo dos pregos do GLP (R$/13 kg) projecdo é igualmente de esta-

bilidade relativa do conjunto dos

R$ 120 componentes. O preco do produtor

101,63 [101,3] 104,50 registra ligeiro aumento (1,3%). A

I i margem bruta de distribuicdo e

| revenda cai cerca de 1,8%. O impacto

R$80 = s 21570 5o o) dessas variagdes sobre o preco final
aponta uma ligeira redugao de 0,5%.

RS 100

RS 60

NOTA METODOLOGICA

Os dados da composi¢cdo dos precos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério do Mercado de
Derivados de Petréleo do MME, estdao disponiveis até outubro de 2023. A fim de acompanhar a trajetéria da
composicdo e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando seis
meses da composicdo dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse cdlculo é realizado a partir dos dados da
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avangcados em
Economia Aplicada (CEPEA), Federacdo Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes
(Fecombustiveis) e Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petrdleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para andlise da composi¢cao dos precos dos derivados, o
preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é referente ao preco médio da ultima semana
de cada més. A fonte dos dados do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a prépria ANP. Para os
tributos, utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. Ja para o etanol, os dados sdo do Cepea. No
caso da gasolina, para os calculos, considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro por
litro, enquanto para o diesel, para o periodo da projecdo, considera-se 88% de diesel e 12% de biodiesel. A
margem bruta de distribuicdo é a subtracao do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Preco mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
jan/22 6,64 5,56 102,41 5,04
fev/22 6,60 5,66 102,52 4,74
mar/22 7,01 6,38 109,31 484
abr/22 7,25 6,73 113,51 5,33
mai/22 7,28 6,97 112,86 5,27
jun/22 725 7,32 112,55 4,90
jul22 6,05 7,57 112,07 4,36
ago/22 5,39 7,19 111,62 3,95
set/22 5,00 6,94 112,36 3,48
out/22 4,89 6,68 109,75 3,56
nov/22 5,04 6,69 110,17 3,83
dez/22 4,97 6.49 109,18 3,84
jan/23 5,05 6,44 108,27 3,88
fev/23 5,09 6,16 107,89 3,80
mar/23 5,52 5,95 107,56 3,93
abr/23 5,51 5,81 107,58 3,97
mai/23 5,39 5,42 107,29 3,97
jun/23 5,38 5,08 103,46 3,76
jul/23 5,61 5,00 101,99 3,79
ago/23 5,71 5,51 101,09 3,63
set/23 5,83 6,08 101,41 3,64
out/23 573 6,22 101,76 3,60
nov/23 5,63 6,20 101,38 3,56
dez/23 5,60 6,02 100,93 3,48




Com paragdo semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras
Gasolina (RSIL) Diesel 510 (RS/L)

Inicio da Semana Prego Petrobras  Prego Acelen Prego Ream  Preco 3R Petroleum

scla PPIANP édia PP1 ANP Prego Petrobras Preco Acelen Prego Ream

(modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA)

02/01/2023 3,20 3.11 347 333 4,54 455 4,56 476
09/01/2023 311 311 337 3,20 438 455 435 443
1610172023 3,33 3.1 3.40 3,36 4,52 455 4,40 451
2310172023 342 334 363 364 4,60 455 464 4mM
3000112023 318 334 3,20 3.40 412 455 422 439
060212023 311 334 3,22 3,28 402 415 3,86 398
1310272023 3,20 3.34 3.51 3,52 4,13 415 4,05 4,15
20/02/2023 3,03 334 332 353 3,86 415 388 4,02
2710212023 3,15 321 3,26 3,26 4,10 407 393 3,93
06032023 323 321 3,46 3,35 4,02 407 3.98 411
13032023 3.03 3.21 3,22 3,24 3,92 407 387 3,96
20/02/2023 3,03 3.21 e a2 385 380 3,77 382
2710612023 313 321 3,35 3.23 3.75 389 3.74 3.87
031042023 325 321 a7 324 374 389 373 376
1000472023 3,20 3.21 37 334 3,65 389 3,70 3,75
17042023 3.07 321 3.10 313 347 389 361 362
2410442023 3,00 321 3,05 3,02 3.27 389 £ 350
01/05/2023 2,76 3.21 2,80 292 3.1 351 3.15 327
0BI0G2023 2,70 321 2,79 2,00 3,14 35 3.13 323
1510672023 2,73 281 2,68 281 3,15 307 312 3,10
2210572023 2,84 281 2,82 2,68 322 307 3,16 318
20/05/2023 2,80 281 282 2,89 315 307 an 314
05/06/2023 283 282 2,78 204 201 3,16 307 3.12 3.20
1210672023 2,81 2,69 2,76 2,81 2,85 3,10 307 3.03 31
191062023 276 269 287 2,78 284 323 307 321 329
2610612023 262 269 2,72 267 260 317 307 3.09 315
0310712023 2,60 2,55 2,59 2,69 261 3,26 aor 3.09 322
10/07/2023 267 255 2,66 2,84 2,96 3,34 307 an 3,36
1700712023 276 255 272 2,88 3,08 3,42 307 322 3,39
241072023 294 235 304 3,06 320 361 307 3.49 357
310712023 3,00 2,55 3.10 3.17 3.30 3,02 307 3,78 3.86
07108/2023 298 255 3.11 327 320 41 307 402 415
14/08/2023 313 2,96 3,25 337 3.22 4,20 385 408 428
21/08/2023 3,01 296 832 3,34 3.22 4.21 385 4,18 432
28/08/2023 3,00 296 311 323 3,22 423 385 4,18 4,35
041092023 3,06 296 2,96 328 322 4,38 385 422 442
110902023 3,16 2,96 296 3.28 3.27 4,50 385 444 463
1810912023 3,11 296 2,96 325 3.27 4,44 385 4441 465
2510972023 3,10 2,96 3,39 3,36 3.27 457 385 4,44 4,80
02102023 2904 296 3,01 3,20 296 4.5 385 4,49 478
09102023 2,86 2,96 2,90 322 2.96 4,26 383 4,19 465
161052023 296 296 288 333 296 4,35 385 425 4,85
23102023 295 284 2.89 3,36 284 417 410 417 4,80
30M10/2023 2,85 284 2,89 3,31 21 407 410 405 472
061172023 2,72 2,84 2.81 320 2.1 3,83 410 394 458
131172023 2,71 2,84 2,95 3,19 2,72 3,73 410 377 4,40
201117/2023 275 284 27T 316 270 3rz 4,10 3,75 4,36
27M11/2023 2,82 284 2,83 318 2,80 373 410 3,79 437
0422023 272 284 2,76 3.14 280 3.51 383 3.64 422
11122023 267 2,84 266 3,01 2,77 3,38 383 3,49 4,06
181272023 2,80 284 2.7 3.07 286 3,56 383 361 423
25M2/2023 2.74 2584 2.71 3.06 2.86 3.47 3.53 3.50 419




