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Petrobras distribuirá um
total de R$ 94,3 bilhões
aos seus acionistas na
forma de dividendos refe-
rentes ao exercício de
2023. Essa é a terceira
maior distribuição da sua 

É fato que a Petrobras experimentou um
amplo e acelerado processo de des-
monte nos últimos anos e ainda é objeto
de intensa disputa, interna e externa.
Tais fatores dificultam sua reorientação
para suas funções sociais de realização
do interesse coletivo, desenvolvimento e
segurança nacional e busca de bem-
estar econômico. Contudo, é preciso per-
guntar: Petrobras para quê e para
quem? 

Trata-se de um embate em torno da
destinação da riqueza gerada pela es-
tatal. Tais recursos servirão a uma
estratégia de negócios orientada por
interesses de curto prazo, em especial de
acionistas e credores, ou à susten-
tabilidade operacional e financeira de
longo prazo da maior empresa do país?

A despeito da resiliência financeira e
operacional observada no último ano, da
ampliação de 28,7% dos investimentos
realizados, que saltaram de R$ 9,8
bilhões, em 2022, para R$ 12,6 bilhões,
em 2023, e da redução do percentual
mínimo de remuneração ao acionista
como participação do fluxo de caixa livre
por trimestre de 60% para 45%, a atual
gestão, com apoio de seu grupo de
controle, se amparou 

história, ficando atrás apenas dos
megadividendos pagos pela estatal
durante a gestão bolsonarista no biênio
2021 e 2022, quando a média anual de
dividendos foi de R$ 155,7 bilhões. O
valor equivale a 75,7% do lucro líquido
auferido em 2023, de R$ 124,6 bilhões, e
é superior à média de 48,7% observada
em outras majors do setor¹.
 
O anúncio da aprovação, no último dia
25/4, da distribuição de R$ 21,9 bilhões
de dividendos extraordinários comple-
mentares aos R$ 72,4 bilhões comu-
nicados em março, reafirmam a ma-
nutenção de um compromisso com os
interesses de curto prazo do mercado.
A medida vai na contramão da preo-
cupação anunciada no Plano Estra-
tégico 2024-28+ com a “sustentabili-
dade financeira de longo prazo” da
companhia e a “diversificação em ne-
gócios de baixo carbono”, objetivos
esses que requerem, sobretudo, inves-
timentos sistemáticos e robustos.

A
Política de Remuneração aos Acionistas
vigente para atender ao que Lula havia
classificado anteriormente como “chora-
deira do mercado”. 

A forte pressão dos agentes de mer-
cados e as necessidades de curto prazo
do próprio Governo Federal, mobilizado
em torno de metas fiscais, se im-
puseram novamente. Tais pressões, so-
madas a um plano estratégico que
limita o financiamento de seus in-
vestimentos, “prioritariamente”, a seu
fluxo de caixa operacional, tornam ainda
mais distante a ideia de um plano de
negócios orientado à ampliação da
capacidade produtiva da estatal, re-
dução da dependência de insumos im-
portados, capaz de mitigar a volatilidade
de preços no mercado interno e
promover a descarbonização e a tran-
sição energética justa da companhia
parece mais distante.

Enquanto isso, a reabertura da Araucária
Nitrogenados (ANSA), reativação com-
pleta da Petrobras Biocombustíveis
(PBio), recuperação da frota da Trans-
petro, reestatização de ativos estraté-
gicos vendidos e valorização da sua
força de trabalho caminha a passos
lentos.
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¹ O dado comparativo envolve outras cinco petrolíferas: BP, Total Energies,
Shell, Chevron, Equinor e ExxonMobil.
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    Os resultados operacionais da Petrobras demonstram que a produção de óleo, LGN e gás natural no
1T24 foi de 2,78 milhões barris de óleo equivalente por dia (MMboe/d), uma redução de 5,4% em relação
ao trimestre anterior, quando a produção foi de 2,94 MMboe/d. Segundo a Petrobras, isso ocorreu devido
às paradas e manutenções, além do declínio natural dos campos maduros. Contudo, ao comparar com
um ano antes, nota-se um aumento de 3,7% na produção total. 

     A produção de derivados apresentou estabilidade no período, saindo de 1,80 MMboe/d no 4T23 para
1,75 MMboe/d no 1T24, representando uma queda de 2,5%. Mas no último ano a produção de derivados
aumentou 6,1%, quando comparado aos 1,65 MMboe/d no 1T23. 

     Por fim, o fator de utilização (FUT) das refinarias segue em valores altos. No 1T24, a Petrobras alcançou
92%, apenas 2 pontos percentuais abaixo do 4T23. No entanto, observa-se um aumento representativo no
decorrer dos trimestres no período analisado. Comparando com um ano antes, o crescimento foi de 7
pontos percentuais.
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