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APRESENTACAO

O Instituto de Estudos Estratégicos de Petrdoleo, Gas Natural e Biocombustiveis Zé Eduardo Dutra (Ineep) apresenta a
primeira edicao do Panorama Geral do Abastecimento, que tem por objetivo acompanhar o desempenho do setor de

refino no territério nacional. Essa analise busca comparar a atuacao de diferentes agentes refinadores, privados e
estatais, e examinar o papel institucional de cada um deles. Cada relatério também abordara um tema especifico do
segmento a fim de proporcionar uma compreensao mais aprofundada de aspectos relevantes do abastecimento e do
refino no Brasil. Essa publicacao tem uma periodicidade de divulgacao trimestral.
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ASPECTOS RELEVANTES DO ABASTECIMENTO

A nova estratégia comercial da Petrobras trouxe um novo cenario para os refinadores privados no ambito nacional, e o ano de 2023 foi de
inflexao no setor. As refinarias privadas, que estavam se beneficiando da antiga politica de precos da Petrobras, tanto de derivados como de
petrdleo, tiveram que se adaptar a nova orientacao de mercado da estatal.

A situacao foi de dupla pressao para os refinadores privados: de um lado, em relagcao ao petréleo bruto, houve um ajuste de precos por
parte da Petrobras, para alinha-los aos prec¢os internacionais. De outro, no caso dos derivados, registrou-se uma diminui¢cao na margem de
lucro dos refinadores, com os precos dos combustiveis operando dentro de uma faixa especifica. Isso impactou diretamente a estratégia de
operacao das empresas, uma vez que nhao podem se aproveitar de uma operacao integrada verticalmente — caminho percorrido pelas
maiores companhias de 6leo e gas.

Um exemplo claro dessa situacao é a atual REAM (Antiga REMAN). Em 2022, esse ativo registrou uma média mensal de carga processada
de 930 mil barris de petréleo (bbl), com um fator de utilizacao (FUT) de 67,9%. No periodo de janeiro a maio de 2023, essa média reduziu para
847 mil bbl, acompanhada de um FUT da ordem de 61,4%. Nos meses posteriores, nao houve mais registros de processamento de derivados
nessa refinaria. O debate subjacente é saber qual sera o papel dos refinadores privados no Brasil.

Quanto a oferta de derivados, observa-se um aumento na disponibilidade domeéstica de todos os produtos de maior interesse da
populacao (gasolina A, 6leo diesel e GLP). Contudo, dado o alto fator de utilizacao, sobretudo nas refinarias da Petrobras, limites
consideraveis a ampliacao da oferta vém se apresentando. Nesse contexto, o debate em torno do aumento da dependéncia da importacao
de derivados e da necessidade de ampliacao dos investimentos na area do refino ganha destaque.

Um ultimo ponto que merece atencao é a combinacao entre politica de precos e consumo interno: a variagcao dos estoques relativos foi

fortemente negativa durante o ano de 2023, indicando a necessidade da abertura de uma janela de importacao de derivados, via precos, a
fim de possibilitar a recomposicao dos estoques a um nivel seguro.



VISAO GERAL DO PROCESSAMENTO DE PETROLEO

Uma visao analitica do processamento de petréleo e
producao de derivados no Brasil

Volume total de carga processada no Brasil, 2022 e 2023 (Em mil b/d)
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Fonte: ANF. Elaboracao: Ineep

No primeiro quadrimestre de 2023, em termos de valores médios, o processamento de petrdleo das refinarias brasileiras manteve
o padrao observado no mesmo periodo do ano anterior. Enquanto, em 2022, o processamento médio no periodo foi de 1,94 milhao de
barris/dia, em 2023, foi de 1,92 milhdo de barris/dia. Nos segundo e terceiro quadrimestres de 2023, houve um aumento no

processamento em todos os meses em relacao a 2022, salvo o més de julho.
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VISAO GERAL DO PROCESSAMENTO DE PETROLEO

Uma visao analitica do processamento de petréleo e
producao de derivados no Brasil

Volume total de carga processada nas refinarias Petrobras, 2023 (Em mil b/d)
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Fonte: ANP. Elaboracéo: Ineep.

Nas refinarias da Petrobras, a partir do segundo quadrimestre, observou-se um aumento do FUT. No primeiro quadrimestre, o FUT
registrado foi de 83,5%, ja nos outros quadrimestres, a utilizacao foi de 93,0% no segundo e de 93,5% no terceiro. Essa mudanca
parece ser resposta a hova orientacao da companhia, adotada apoés a assembleia dos acionistas no més de abril de 2023. Destaca-se
uma menor participacao do que é denominado outras cargas, que representam residuos de terminais e processamentos. A utilizacao
de petrdoleos importados em suas refinarias visa melhorar o mix de producao para a adequacao do portfélio de produtos.
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VISAO GERAL DO PROCESSAMENTO DE PETROLEO

Uma visao analitica do processamento de petréleo e
producao de derivados no Brasil

Volume total de carga processada nas refinarias privadas, 2023 (Em mil b/d)
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Fonte: ANP. Elaboracao: Ineep

Quanto ao processamento das refinarias privadas, dois eventos merecem destaque. O primeiro consiste na maior utilizacao de
petroleo importado a partir do més de julho de 2023, cujo objetivo foi uma maximizacao da carteira de derivados para capturar
ganhos na exportacao e nos mercados regionais, aumentando as margens do refino desses agentes. O segundo, foi a substancial
queda do FUT, que passou de 84,0%, em janeiro, para 64,0%, em dezembro, chegando a 58,0% em agosto de 2023.
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PRODUCAO DE DERIVADOS

Um foco nos derivados de interesse do Brasil

Os derivados de maior necessidade da populacao brasileira voltaram a ter relevancia na producao nacional de derivados.

O ano de 2023 marcou uma virada na producao de d6leo diesel.
Enquanto, em 2022, a politica de precos da Petrobras possibilitou um
ambiente mais propicio aos importadores, em 2023 o pais elevou sua
Producéo de Oleo Diesel no Brasil, 2022 e 2023 (Em mil b/d) producao interna desse derivado, passando de um processamento de

©2023 #2022 794,2 mil bbl/d de 6leo diesel em 2022, para 834,6 mil bbl/d em 2023.
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vados. Um segundo ponto é que, de fato, houve uma inflexao na
producao de 6leo diesel a partir do segundo quadrimestre de 2023.

Mil bamis por dia (Mil b/d)

No comparativo entre os anos de 2022 e 2023, o primeiro quadrimes-
tre de 2023 apresentou uma reducao na disponibilidade de éleo diesel
(-2,06% em relacao a 2022) pelos refinadores locais, ja em um movimento
de antecipacao. No segundo quadrimestre, houve um au-mento de 6,36%
em comparacao com o periodo correlato e no terceiro quadrimestre um
aumento de 10,91%, consolidando o movimento de diminuicao de
importagoes desse derivado.
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PRODUCAO DE DERIVADOS

Um foco nos derivados de interesse do Brasil

Producao de Gasolina A no Brasil, 2022 e 2023 (Em mil b/d)
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Fonte: ANP. Elaboracdo: Ineep

O aumento da producao de gasolina A também foi destaque. Entre 2022 e 2023,
houve um incremento médio na producao local de gasolina A de 7,4%. A partir de
maio de 2023, registrou-se uma aceleracao na disponibilidade desse derivado no
mercado nacional, passando de 463 mil bbl/d para 511 mil bbl/d no segundo qua-
drimestre, um aumento de 10,1%, e no Ultimo quadrimestre um aumento de 8,28%
em relacao ao ano de 2022. Esse incremento na producao local representou um
aumento de 11% na producao e ajudou a diminuir a dependéncia externa em
periodos de alta volatilidade e incerteza, marcados por instabilidades no Leste
Europeu e no Oriente Médio.

Producéao de GLP no Brasil, 2022 e 2023 (Em mil b/d)
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Fonte: ANP. Elaboracao: Ineep

O GLP, energético de primeira necessidade para as familias brasileiras,
aumentou sua participacao no ano de 2023. Nos doze meses do ano de 2023,
houve um aumento relativo de 3,0% da disponibilidade interna do derivado. A
producao de GLP saiu de 119 mil barris por dia, em janeiro de 2023, para 134 mil
barris por dia, em dezembro.
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BALANCO DOS DERIVADOS

Essa secao busca observar o comportamento do balanco dos derivados de petréleo no Brasil. Algumas
definicdes sao necessarias para a melhor compreensao. A oferta bruta € a soma da producao local com os
volumes importados. O balanco mensal é definido como a diferenca entre as vendas nacionais e as
exportacoes. A relacao entre balanco mensal e oferta bruta € uma variacao dos estoques, ja que, para o
atendimento das necessidades nacionais o fechamento do balanco necessita que uma eventual diferenca
venha, necessariamente, dos estoques.

Ha uma forte correlacao estatistica negativa entre os reajustes da Petrobras e os valores acumulados da
relacao entre balanco mensal e oferta bruta (Que € um preditor da variacao dos estoques). Na nossa avaliacao,
a dinamica de precos tem levado mais em consideracao os estoques, deixando o preco de paridade de
importagcao como uma variavel auxiliar para a tomada de decisées.
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BALANCO DOS DERIVADOS

Gasolina A

Balango da gasolina no Brasil, 2023 (Em %) O balanco de gasolina no Brasil apresentou pressdes negativas
durante todo o ano de 2023, exceto o més de setembro, porém as
razoes sao distintas. Nos meses de janeiro a abril de 2023, havia uma
oferta sistematicamente inferior a producao interna, demandando a
importacao de gasolina para complementar o balan¢o que teve na
meédia 1,8 milhao bbl por més de déficit.
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Porém, no periodo que compreende o segundo e terceiro
quadrimestre, a participacao das exportacoes ganhou relevancia. Nos

e -9,4% ultimos meses do ano de 2023, houve uma aceleracao da deterioracao
e do balan¢o mensal da gasolina, saindo de um déficit de 885 mil barris
-14% S A13,5% no més de outubro para 2,7 milhdes de barris em dezembro.
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ultimo trimestre de 2023 é preocupante, pois € um preditor da
necessidade de recomposicao de estoques ou de alguma sinalizacao
via precos.
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BALANCO DOS DERIVADOS

Querosene de Aviacao

Balango do querosene de aviagao no Brasil, 2023 (Em %) ) ) )
O querosene de aviacao, no ano de 2023, foi muito demandado em

10% 8,42% decorréncia da diminuicao das restricoes, relativas as medidas de
protecao contra a COVID-19 dos ultimos anos e do aumento da
5% 004 A3 % 228% . atividade econémica. Com a maximizagdo da oferta de dleo diesel
0% — - [ [ pela Petrobras, a disponibilidade de QAV V?m dmvnumdo, fazen.do
. P - . com que a demanda por esse produto seja parcialmente suprida
-5% ‘ -3,06% .3.48Y% pelos estoques nacionais, porém, nhao vem havendo pressdes signi-

6.62% 4,60% ficativas sobre os estoques.
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15% A1 Os reajustes nos precos do querosene de aviacao foram realizados
e nos momentos adequados para servirem ao propodsito de recom-
-20% posicao dos estoques nacionais. No comportamento mensal, alguns
5 21.98% meses se .destacaram por fortes variagcdées negativas, tais como os
jan23 fevi23 mar/23 abri23 mai/23 jun/23 jul23 agol23 set23 out23 novi23 dez/23 meses de julho e setembro de 2023, que apresentaram Uma relagao
entre o balanco mensal e a oferta de -14,01% e -21,98%, respec-
Fonte: ANP. Elaboragéo: Ineep tivamente. Porém, no acumulado do ano, houve apenas uma variagcao

de -2,75% em relacao ao equilibrio nacional.
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BALANCO DOS DERIVADOS

Balango do ¢éleo diesel no Brasil, 2023 (Em %) Oleo Diesel
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10% sobre o balanco de 6leo diesel durante grande parte do ano de 2023. A
excecao foi o més de setembro de 2023, quando, apdés um forte
reajuste de precos da Petrobras em agosto (25,92%), houve uma breve
diminuicao na taxa de variacao dos acumulados do balanco de oferta
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para esse o ajuste via precos.
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