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PETROBRAS: ENTRE AS FORCAS VISIVEIS DO MERCADO E
RESULTADOS RECORDES EM 2023

m 2023, a Petrobras re-
gistrou o 2° maior lu-
cro liquido de sua his-
téria (R$ 124,6 bilhdes),
apesar do cenario glo-
bal desafiador. A com-
panhia bateu recordes

operacionais e reafirmou sua soli-
dez financeira. Como resultado, a
estatal distribuird o 3° maior volu-
me de dividendos de sua histéria,
cerca de R$ 72,4 bilhdes, o 2° maior
entre as principais petroliferas do
mundo no periodo.

Entretanto, o debate publico se
concentrou em uma suposta “crise
dos dividendos” apés a divulgacao
de seus resultados, em 7/03. Isto
porque, por iniciativa do Conselho
de Administragcdo (CA) da estatal,
valor equivalente aos R$ 43,9 bi-
Ihdes de lucros remanescentes do
exercicio de 2023 foram destinados
integralmente a formagdo de “re-
serva de remuneracao do capital”
(prevista no inciso Il, art. 56 do
Estatuto Social). Esses recursos
podem ter como finalidade a re-
muneracdo de seus acionistas em
um momento futuro, exceto em
caso previsto no art.199 da Lei das
Sociedades Anénimas!. E exata-
mente essa destinagdo e tempo-
ralidade dos pagamentos de divi-
dendos que esta no centro do de-
bate publico.

A reacdo do “mercado” foi desme-
dida e incompativel com os resul-
tados positivos da Petrobras. Parte
dos stakeholders da companhia, in-
satisfeitos com a proposta de divi-
dendos recordes, mobilizaram todos
seus instrumentos de pressao contra
a governanca da Petrobras. Uma
acdo evidentemente politica e inte-
ressada.

Ainda presa a um liberalismo radical
e autoritadrio e orientados por pre-
missas de um plano de negécios
derrotado nas urnas, parte desses
agentes insiste que a Unica funcao
social da companhia é gerar e
distribuir valor, em uma visdao miope
e de curto prazo. Por isso, refuta
qualquer proposta que incorpore
uma visao estratégica de longo pra-
zo, isto é, preocupada com a sus-
tentabilidade operacional e finan-
ceira da companhia e o desen-
volvimento industrial nacional.

Esse embate é a expressao cristalina
da luta pela distribuicdo - mais ou
menos desigual - da riqueza gerada
pela Petrobras, que hoje é apro-
priada, majoritariamente, pelos in-
vestidores privados e, em especial,
investidores internacionais da com-
panhia, que detém cerca de 62,5% de
seu capital social.

Em resposta as pressoes do mercado,

os acionistas majoritarios sinaliza-
ram para possibilidade de abertura
de didlogo no interior da gover-
nanca da companhia e indicacdo de
mudanc¢as na representacao do gru-
po de controle no CA. Essa posicao
abre espaco para concertacao des-
ses interesses.

A crise climatica e a geopolitica
energética global demandam cele-
ridade das petroleiras na descar-
bonizacdo e transicdo de suas ca-
deias produtivas, processo que deve
se balizar pela soberania e os inte-
resses hnacionais. As potencialida-
des brasileiras, a capacidade de
geracdo de renda da Petrobras e a
qualidade de seus quadros técnicos
sdo instrumentos valiosos para en-
frentar os desafios do tempo pre-
sente. Para isso, é preciso inves-
timentos, politicas publicas e coor-
denacao estatal. Ndo ha mais espaco
para distribuicdo de megadividen-
dos, tampouco baixos investimen-
tos. A Petrobras pode e deve ser um
instrumento de politica industrial no
Brasil, mas para isso é preciso supe-
rar os entraves e interesses de curto
prazo.

1 Essa reserva de lucros sdo obrigacdes estatutarias da empresa com seus acionistas e tem carater contabil. Elas poderdo ser revertidas em remuneracao
aos acionistas a qualquer tempo, seja via pagamentos de dividendos, juros sobre o capital préprio, antecipacdes ou recompra de agdes. Contudo, no caso
dessas reservas de lucros (exceto as para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar) ultrapassarem o valor do capital social da empresa,
sua assembleia pode deliberar tanto pela aplicacdo desse valor em excesso na integralizagcdo ou aumento do capital social ou, novamente, distribuir na
forma de dividendos, tal como previsto no art.199 da Lei n°6.404/1976 (Lei das S.A).
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Fonte: Petrobras. Elaboragé&o:

Apos a distribuicao recorde de megadividendos em 2022, a Petrobras reduziu em 67% a remuneracao
paga aos seus acionistas em 2023. A estratégia de negécios adotada nas gestdes anteriores resultou em
valores recordes distribuidos no ano de 2022 - especialmente no segundo trimestre quando R$ 87,8
bilhdes foram pagos —, a custa da venda de ativos estratégicos, da reducao dos investimentos e da
politica de precos de paridade de importacao (PPI). J&a em 2023, sob nova gestdao e com a nova politica de
remuneracdo aos acionistas, a Petrobras distribuird R$ 72,42 bilhées em dividendos, representando uma
reducdo de 67% em relagdo aos R$ 222,6 bilhdes distribuidos em 2022. Essa mudanca indica a retomada
da Petrobras que visa atender o interesse publico e promover a soberania e seguranca energética
nacional.

2 Os valores efetivamente pagos em dividendos e juros sobre o capital préprio diferem do valor registrado nos balangos financeiros
da companhia e utilizados por nés como fonte nesse grafico, por corre¢coes e atualizacées monetarias referentes ao hiato temporal
entre a data de anuncio do pagamento e a data efetiva do pagamento dessas diferentes formas de remuneragao de seus acionistas.
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¢ Hidrogénio, biocombustiveis e reducdo de ¢ As guerras, o mundo em transicdo, o dilema
emissoes nos transportes: ajuste de politicas europeu e o lugar do Brasil
José Sérgio Grabrielli no site do Ineep Ticiana Alvares no Jornal dos Economistas
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& As guerras e os riscos para o futuro da
geopolitica e do comércio global de petréleo

André Ledo no Jornal GGN

Entrevistas

¢ Informalidade cresce e massa salarial cai na
Bacia de Campos

Mahatma dos Santos para Brasil Energia

¢ Precos da gasolina e etanol sobem
significativamente em Minas Gerais

Mahatma dos Santos para Diario do Comercio/MG

Aspas

¢ O Instituto de Estudos Estratégicos de
Petréleo analisa as consequéncia dos varios
conflitos no Oriente Médio

Petronoticias

¢ Preco médio da gasolina na Bahia pode chegar a
R$ 6,50 com reoneracgao

A Tarde/BA

¢ Petrobras prioriza combustivel nacional em
primeiro ano sob nova politica de precos

Folha de SGo Paulo

¢ Precos de gasolina, diesel, etanol e GLP ficam
estaveis em janeiro, mesmo com alta do Brent, diz
Ineep

Valor Econbmico

¢ FUP pede retorno dos trabalhadores em refinaria
que deve voltar ao controle da Petrobras

Rede Brasil Atual
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¢ As transformacodes graduais na gestao da
Petrobras

Mahatma dos Santos e Ticiana Alvares
no Le Monde Diplomatique Brasil

¢ Empreiteiras encarceradas
André Tokarski para CartaCapital

¢ Precos de gasolina, diesel, etanol e GLP ficam
estaveis em janeiro, mesmo com alta do Brent, diz
Ineep

Site Udop/site da Unido Nacional da Bioenergia

¢ Precos de combustiveis no Brasil mantém
estabilidade em janeiro, contrariando alta do
petrdleo, alega Ineep

Portal Agronegadcios

¢ Precos dos Combustiveis mantem estabilidade
em janeiro

Jornal da Cana

¢ Relatério revela estabilidade nos precos dos
combustiveis no Brasil em janeiro

Brasil do Trecho

¢ As guerra, o mundo em transicao, o dilema
europeu e o lugar do Brasil

Sindipetro/MG
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Participacoes e Lives

+ CDESS ¢ Revista Férum/Live
Ticiana Alvares esteve presente no Semindrio Participagdo de Mahatma dos Santos no debate
Internacional de Certificados de Captura e sobre o Nova Inddstria Brasil.

Emissdo de Gases Efeito Estufa.

¢ Estudo CUT/Transicdo energética

Isadora Coutinho e Maria Clara Arouca
apesentaram o relatdrio desenvolvido pelo
Ineep sobre mapeamento de iniciativas nos
eixos meio ambiente, energia e trabalho.

Foto: Rodrigo Soldon/Flicki
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