
m 2023, a Petrobras re-
gistrou o 2° maior lu-
cro líquido de sua his-
tória (R$ 124,6 bilhões),
apesar do cenário glo-
bal desafiador. A com-
panhia bateu recordes
o-

A reação do “mercado” foi desme-
dida e incompatível com os resul-
tados positivos da Petrobras. Parte
dos stakeholders da companhia, in-
satisfeitos com a proposta de divi-
dendos recordes, mobilizaram todos
seus instrumentos de pressão contra
a governança da Petrobras. Uma
ação evidentemente política e inte-
ressada.
 
Ainda presa a um liberalismo radical
e autoritário e orientados por pre-
missas de um plano de negócios
derrotado nas urnas, parte desses
agentes insiste que a única função
social da companhia é gerar e
distribuir valor, em uma visão míope
e de curto prazo. Por isso, refuta
qualquer proposta que incorpore
uma visão estratégica de longo pra-
zo, isto é, preocupada com a sus-
tentabilidade operacional e finan-
ceira da companhia e o desen-
volvimento industrial nacional.

Esse embate é a expressão cristalina
da luta pela distribuição - mais ou
menos desigual - da riqueza gerada
pela Petrobras, que hoje é apro-
priada, majoritariamente, pelos in-
vestidores privados e, em especial,
investidores internacionais da com-
panhia, que detêm cerca de 62,5% de
seu capital social.

Em resposta às pressões do mercado,

1BOLETIM INEEP

operacionais e reafirmou sua soli-
dez financeira. Como resultado, a
estatal distribuirá o 3° maior volu-
me de dividendos de sua história,
cerca de R$ 72,4 bilhões, o 2° maior
entre as principais petrolíferas do
mundo no período.
 
Entretanto, o debate público se
concentrou em uma suposta “crise
dos dividendos” após a divulgação
de seus resultados, em 7/03. Isto
porque, por iniciativa do Conselho
de Administração (CA) da estatal,
valor equivalente aos R$ 43,9 bi-
lhões de lucros remanescentes do
exercício de 2023 foram destinados
integralmente à formação de “re-
serva de remuneração do capital”
(prevista no inciso II, art. 56 do
Estatuto Social). Esses recursos
podem ter como finalidade a re-
muneração de seus acionistas em
um momento futuro, exceto em
caso previsto no art.199 da Lei das
Sociedades Anônimas¹. É exata-
mente essa destinação e tempo-
ralidade dos pagamentos de divi-
dendos que está no centro do de-
bate público.

E
os acionistas majoritários sinaliza-
ram para possibilidade de abertura
de diálogo no interior da gover-
nança da companhia e indicação de
mudanças na representação do gru-
po de controle no CA. Essa posição
abre espaço para concertação des-
ses interesses.

A crise climática e a geopolítica
energética global demandam cele-
ridade das petroleiras na descar-
bonização e transição de suas ca-
deias produtivas, processo que deve
se balizar pela soberania e os inte-
resses nacionais. As potencialida-
des brasileiras, a capacidade de
geração de renda da Petrobras e a
qualidade de seus quadros técnicos
são instrumentos valiosos para en-
frentar os desafios do tempo pre-
sente. Para isso, é preciso inves-
timentos, políticas públicas e coor-
denação estatal. Não há mais espaço
para distribuição de megadividen-
dos, tampouco baixos investimen-
tos. A Petrobras pode e deve ser um
instrumento de política industrial no
Brasil, mas para isso é preciso supe-
rar os entraves e interesses de curto
prazo.
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¹ Essa reserva de lucros são obrigações estatutárias da empresa com seus acionistas e tem caráter contábil. Elas poderão ser revertidas em remuneração
aos acionistas a qualquer tempo, seja via pagamentos de dividendos, juros sobre o capital próprio, antecipações ou recompra de ações. Contudo, no caso
dessas reservas de lucros (exceto as para contingências, de incentivos fiscais e de lucros a realizar) ultrapassarem o valor do capital social da empresa,
sua assembleia pode deliberar tanto pela aplicação desse valor em excesso na integralização ou aumento do capital social ou, novamente, distribuir na
forma de dividendos, tal como previsto no art.199 da Lei n°6.404/1976 (Lei das S.A).
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      Após a distribuição recorde de megadividendos em 2022, a Petrobras reduziu em 67% a remuneração
paga aos seus acionistas em 2023. A estratégia de negócios adotada nas gestões anteriores resultou em
valores recordes distribuídos no ano de 2022 – especialmente no segundo trimestre quando R$ 87,8
bilhões foram pagos –, à custa da venda de ativos estratégicos, da redução dos investimentos e da
política de preços de paridade de importação (PPI). Já em 2023, sob nova gestão e com a nova política de
remuneração aos acionistas, a Petrobras distribuirá R$ 72,4² bilhões em dividendos, representando uma
redução de 67% em relação aos R$ 222,6 bilhões distribuídos em 2022. Essa mudança indica a retomada
da Petrobras que visa atender o interesse público e promover a soberania e segurança energética
nacional. 

² Os valores efetivamente pagos em dividendos e juros sobre o capital próprio diferem do valor registrado nos balanços financeiros
da companhia e utilizados por nós como fonte nesse gráfico, por correções e atualizações monetárias referentes ao hiato temporal
entre a data de anúncio do pagamento e a data efetiva do pagamento dessas diferentes formas de remuneração de seus acionistas.
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