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Apresentamos o 10° Boletim de Precos do Ineep. Essa publicacdo analisa a trajetéria mensal dos precos dos principais

combustiveis no Brasil (gasolina C, diesel S10, GLP e etanol hidratado), com base nos dados publicados mensalmente

pela ANP. O boletim traz também um comparativo entre as trajetérias dos precos dos derivados no Brasil com os precos

internacionais e os precos de paridade de importagao (PPI) calculados pela ANP. Essa edicdo analisa os dados referentes

ao més de fevereiro de 2024.

PETROBRAS ATENUA O IMPACTO INTERNACIONAL SOBRE
OS PRECOS INTERNOS

esde o inicio de 2024,
importantes eventos a-
fetaram a industria do
petréleo e impactaram
os precos dos derivados
no Brasil. Os efeitos so-
bre o mercado nacional refletem tan-
to fatores externos quanto internos.
No cendrio global, o recrudescimento
do conflito no Oriente Médio provo-
cou obstrugdes da navegacao no Mar
Vermelho, fazendo com que os custos
do transporte maritimo aumentassem
e ocasionassem alta dos precgos in-
ternacionais do petréleo. Somado a
isso, no ambito nacional, a reoneracao
tributaria entrou em operacao. Entre-
tanto, transcorrido o primeiro bi-
mestre do ano, nota-se que o impacto
sobre os precos dos combustiveis no
pais foi mitigado em grande medida
pela atuagdo da Petrobras como a
maior formadora de precos no setor e
pelo fato de a nova politica de precgos
da companhia ndo repassar, ime-
diatamente, as variagdes dos custos
aos precos finais, em especial as flutu-
acoes dos precos internacionais.
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Em fevereiro, os pregcos internacio-
nais do Brent em reais aumentaram
aproximadamente 5,3%, consideran-
do ja a variagdo cambial, que inclui
uma desvalorizacdo do real de cerca
de 1% em relacdo ao ddlar. A isso
poderia se somar um aumento dos
tributos de pouco menos de 12%
aproximadamente para gasolina, die-
sel e GLP. Contudo, enquanto o diesel
S10 permaneceu estavel, o GLP e a
gasolina tiveram um aumento na
média nacional de 12% e 3,2%,
respectivamente. Ou seja, os impac-
tos foram consideravelmente me-
nores do que o esperado. Inclusive,
observando a projegcdo da compo-
sicdo dos precos nota-se que uma
parte da atenuagcdao do impacto pa-
rece ser oriunda da reducdo das
margens de distribuicdo e revenda,
mostrando que existe provavelmente
um acirramento da concorréncia.

Os precos da Petrobras para a gaso-
lina e o diesel seguiram estaveis. Em
relacdo a gasolina, os precos dos refi-
nadores privados mostraram vari-
acdées mais significativas, acompa-
nharam o movimento do Preco de Pa-

ridade de Importacdao (PPI). No caso
do diesel S-10, as refinarias privadas
comecgaram a operar préoximas, porém
abaixo, do PPI, mostrando também
gue o descolamento da Petrobras em
relacdo ao PPl na formacao dos seus
precos pode estar impactando as

concorrentes.

Para o futuro préximo, ndao ha previ-
sdao de novos aumentos de impostos,
mas é possivel que as turbuléncias
geopoliticas na regido do Oriente
Médio continuem. Assim, é essencial
continuar monitorando esses movi-
mentos para entender as tendéncias
globais de precgos.
torna-se evidente que o descola-

Entretanto, ja

mento, mesmo que parcial, da politica
de precgos da Petrobras em relagao ao
PPI impacta a formagao de pregcos no
mercado doméstico, reduzindo a
flutuacdo nos precos internos dos

derivados.
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PRECOS DOS COMBUSTIVEIS EM ANALISE

Em fevereiro, o preco do petréleo Brent alcancou US$ 83,48, representando um aumento de 4,2% nos mercados

internacionais devido as continuas tensdes geopoliticas, especialmente no Mar Vermelho. Além disso, o ddlar se

valorizou em relagédo ao real, atingindo R$ 4,96 (uma elevagcdo de 1,0%), resultando em um aumento dos precos de

importacao de petréleo em torno de 5,3% acima dos precos internacionais.
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Em fevereiro, o preco da ga-
solina nos postos de combustiveis
registrou um aumento médio na-
cional de 3,2%, passando de R$ 5,57
por litro em janeiro para R$ 5,75
em fevereiro. Esse aumento marca
uma reversdao apods seis meses
consecutivos de reducdo nos pre-
¢cos. O preco mensal médio da
gasolina ficou acima do observado
no mesmo periodo em 2023 (R$
5,09), diferenca de 13%. O maior
preco médio seguiu sendo apurado
na regido Norte (R$ 5,98 por litro),
enquanto o menor foi registrado na
regido Sudeste (R$ 5,63). Entre os
estados, as maiores médias men-
sais foram observadas no Acre (R$
6,88) e em Rondénia (R$ 6,36) e as
menores, no Piaui (R$ 5,47) e no
Maranhao (R$ 5,44).

O preco do diesel S10 registrou
estabilidade,
positiva de apenas 0,3% na média

com uma Vvariagao

nacional, alcangando um preco mé-
dio de R$ 5,97 por litro na bomba.
Esse valor é inferior aos R$ 6,16 da
média mensal de fevereiro do ano
passado, representando uma queda
de 3,1%. A regidao Norte voltou a se
destacar pelo maior prego médio
(R$ 6,30 por litro) e a Nordeste, pelo
menor (R$ 5,89). Entre os estados, as
maiores médias foram, de novo, no
Acre (R$ 7,32) e em Roraima (R$
6,66) e as menores, em Pernambuco
(R$ 5,73) e no Maranhao (R$ 5,71).
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Pregco mensal médio de revenda do GLP (R$/13kg)
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ETANOL

Prego mensal médio de revenda do Etanol Hidratado (RS/L)
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1 O prego da gasolina ndo impacta diretamente o preco do etanol nas refinarias. Entretanto, como os dois
combustiveis possuem diferentes taxas de eficiéncia energética e concorrem entre si no mercado interno,
adota-se como critério que o preco do etanol, para ser vantajoso, deve custar até 70% do valor da gasolina.
Isto se deve ao fato de o biocombustivel ser 30% menos eficiente que a gasolina.
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Em fevereiro, o preco médio
nacional do GLP aumentou 1,2%,
chegando a R$ 102,09 por botijdo de
13kg. Comparado a fevereiro de 2023
(R$ 107,89), o pregco desse derivado
experimentou uma reducao de 5,4%.
Assim como nos outros produtos, a
regido Norte se destacou com o
maior preco médio (R$ 116,27), en-
quanto o menor precgo foi verificado
no Sudeste (R$ 99,99). Entre os
estados, as maiores médias foram
observadas, novamente, em Roraima
(R$ 128,85) e no Amazonas (R$ 123,37)
e as menores, no Rio de Janeiro (R$
93,06) e em Pernambuco (R$ 88,93).

O preco médio do etanol hidra-
tado subiu cerca de 4,4% em relacao
a janeiro de 2023 e fechou o més em
R$ 3,57 por litro no ambito nacional.
Com isso, o preco médio do com-
bustivel ficou 6,1% abaixo dos precos
praticados em janeiro de 2023 (R$
3,80). O preco do biocombustivel se
manteve em média 62,1% abaixo do
preco da gasolina, indicando que
abastecer com etanol é vantajoso
para o consumidor!. Mais uma vez, a
regido Norte apresentou o maior
preco médio (R$ 4,26) e a regido
Sudeste, o menor (R$ 3,54). Entre os
estados, as maiores médias foram
observadas de novo no Amapa (R$
512) e em Roraima (R$ 4,82), e as
menores, em Sdo Paulo (R$ 3,40) e
em Mato Grosso (R$ 3,24).
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ANALISE COMPARATIVA ENTRE OS PRECOS DE PARIDADE DE IMPORTACAO
(PPI) E OS PRECOS PRATICADOS PELAS OPERADORAS

GASOLINA
Gasolina (RS$/L)

Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras
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DIESEL
Diesel (RS/L)

Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

261022024 PPI: RS 3,81
Petrobras: R$ 3,53
Ream: RS 3,75 | Acelen: RS 3,67

=-===-PPl ANP —— Petrobras —— Acelen +— Ream

4,40
4.20
4,00
380
380
340
3,20
3.00

o & 8 8 & b & & & & & & &

=1 o o =1 o = =1 o o =1 o o =1

o <] o o 1] o ] o ] o o o o

§ ‘F} E 'Et_! - = = - = o ] ol o

£ = 5 = = 2 2 ] - s 8 - s

Elaboragio: ineep, | Os pregos praticados pelas operadoras sio referentes 20s pregos dos pontos de entrega da medalidade

eferenie 2o inicio da semana

N°10 | MARCO DE 2024

No final de fevereiro (26/02/24), o preco de
paridade de importagao (PPI) calculado pela
ANP para a gasolina alcancou R$ 3,03 por litro.
A partir de 29 de janeiro, as flutuagées do PPI
seguiram uma tendéncia de alta, resultando
em um aumento de 2,4%. O preco praticado
pela Ream-AM (R$ 3,27 por litro) ficou 7,9%
acima do PPI, uma diferenga superior a
observada no més anterior (4,4%). O preco da
RBPC-RN, da 3R
Petroleum, apresentou uma elevacao de 6,9%
acima do PPI (R$ 3,24), ultrapassando o nivel do
final do més anterior (6,4%). A Acelen-BA,
seguindo a trajetéria dos ultimos trés meses,

gasolina da refinaria

manteve seus precos cerca de 1% abaixo do PPI
e encerrou o més com o combustivel cotado
em R$ 3,00 por litro. A Petrobras, que vinha
praticando precos acima do PPI até meados de
janeiro, ndo acompanhou as variagdes in-
ternacionais e manteve seus pregos, encer-
rando fevereiro 6,3% abaixo da referéncia (R$
2,84).

Ao final de fevereiro, os precos das refinarias
para o Diesel estavam todos abaixo do PPI. O
preco praticado pela Ream-AM (R$ 3,75 por
litro) ficou 1,6% inferior ao PPl (R$ 3,81). Os
precos da Acelen-BA (R$ 3,67) também
apresentaram queda e fecharam o més 3,7%
abaixo do PPI. No caso Petrobras, que iniciou o
ano praticando precos ligeiramente superiores
ao PPI, houve estabilidade ao longo do meés,
com a cotacdo do diesel S10 encerrando em
R$3,53 (7,3% abaixo do PPI).
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PROJECAO DA COMPOSICAO E ESTRUTURA DE FORMACAO DOS PRECOS
DOS COMBUSTIVEIS

GASOLINA

De dezembro a janeiro, a projegdo
Composicio dos pregos da Gasolina (RS/L) da composicdo dos precos da
gasolina revela que houve um
R$7 ) expressivo aumento de 11,4% nos
mpargam Bruta de . . .
i | 5,84 - I 5.74 Distibuicio + Revenda tr|buto§ estaduais (co’m a rein-
= r ! trodugao do ICMS). Além disso, o
Kis : 05 089 083 104 104 1,00 = Tributos Estaduals preco do etanol anidro adicionado
o subiu de R$ 0,57 para R$ 0,65,
el 123 123 123 P
R§ 4 123 123 137 apresentando um acréscimo de
; = Tributos Federals 14,0%. Por fim, houve uma pequena
RS 3 ; 089 0,68 ~ P
: retragdo das margens de distribuicao
057 065 0
RS 2 mPreco do Etanol Anidro e revenda de 3,8%.
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mPracs Produtor de
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Fonte: ANP
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DIESEL

No caso do diesel S10, a altera-
Composigio dos pregos do Diesel $10 (RS$/L) cdo mais expressiva foi o aumento
de 11,6% nos tributos estaduais, que
RST
& 25 assaram de R$ 0,95 para R$ 1,06
m mMargem Bruta de . li z $ ' q > ~$ '
RS 6 Distribuigic + Revenda por litro, apés a reintrodugdo dos
114 tributos federais em janeiro. Os de-
RS5 s Tributos Estaduais mais componentes seguiram es-
086 taveis, exceto por uma reducao da
R$4 margem bruta de distribuicdo e
REs " Tributos Fodarals revenda de 8,5%, que contribuiu
para amortecer a elevagao do prego
R$2 =Preco do blodlesel ¢ final do produto.
frete & tributos
R&1
mPreco Produtor de
RS0 Diesel A S10
saliZ3 oul23 now'23 dez/23 |ani24" fowi24"
Foma >
r de dados da ANP, CEPEA & Fecombustivais
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No caso do GLP ou gas de botijao,
Composigio dos precos do GLP (R5/13 kg) houve um ligeiro aumento de 1,5% no
preco final, passando de R$ 100,67
para R$ 102,22. Tal acréscimo reflete
o aumento de 12,2% dos tributos e de
3,6% do preco do produtor, com-
pensado pela redugcdo de 5,1% das
margens de distribuicao e revenda.

NOTA METODOLOGICA

Os dados da composi¢cao dos precos dos derivados, divulgados pela ANP a partir do Relatério do Mercado de
Derivados de Petréleo do MME, estdo disponiveis até dezembro de 2023. A fim de acompanhar a trajetéria da
composicdo e estrutura dos precos de forma mais atualizada, o Ineep desenvolveu calculo projetando os
ultimos meses da composicao dos precos da gasolina, diesel e GLP. Esse calculo é realizado a partir dos dados
da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP), Centro de Estudos Avang¢ados em
Economia Aplicada (CEPEA), Federacdo Nacional do Comércio de Combustiveis e de Lubrificantes
(Fecombustiveis) e Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petrdleo (Sindigas).

Destaca-se que, de acordo com a metodologia do MME para andlise da composi¢cao dos precos dos deriva-
dos, o preco final ao consumidor (indicado nos graficos na caixa preta) é referente ao preco médio da ultima
semana de cada més. A fonte dos dados do preco final ao consumidor e do preco do produtor é a préopria ANP.
Para os tributos, utilizam-se como fonte a Fecombustiveis e o Sindigas. Ja para o etanol, os dados sdao do Cepea.
No caso da gasolina, para os calculos, considera-se a mistura atual de 73% de gasolina e 27% de etanol anidro
por litro, enquanto para o diesel, para o periodo da projecao, considera-se 88% de diesel e 12% de biodiesel. A
margem bruta de distribuicdo é a subtracao do preco final ao consumidor pelos outros componentes.
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ANEXOS

Preco mensal médio de revenda

Gasolina comum (R$/L) Diesel S10 (R$/L) GLP (R$/13 kg) Etanol (R$/L)
jan/23 5,05 6,44 108,27 3,88
fev/23 5,09 6,16 107,89 3,80
mar/23 5,52 5,95 107,56 3,93
abr/23 5,51 5,81 107,58 3,97
mai/23 5,39 5,42 107,29 3,97
jun/23 5,38 5,08 103,46 3,76
jul/23 561 5,00 101,99 3,79
ago/23 571 5,51 101,09 3,63
set/23 5,83 6,08 101,41 3,64
out/23 573 6,22 101,76 3,60
nov/23 563 6,20 101,38 3,56
dez/23 5,60 6,02 100,93 3,48
jan/24 5,57 5,95 100,88 342
fev/24 5,75 5,97 102,09 3,57




Comparagio semanal PPl ANP x Pregos praticados pelas operadoras

Gasolina (R$/L) Diesel $10 (R$IL)
Media Petrobras Acelen Ream 3R Petroleum Media Petrobras Acelen Ream
PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade EXA) PPIANP (modalidade EXA) (modalidade EXA) (modalidade E XA)
02/01/2023 3,20 3,11 347 333 4,54 4,55 4565 478
0S901/2023 ER G| 3.1 3,37 3,20 438 455 435 443
16/01/2023 3.33 3,11 3.40 3,35 452 455 4,40 431
23/01/2023 342 3.34 363 364 480 455 464 471
3000172023 3,18 3,34 3,29 3,40 412 4 55 422 439
06/02/2023 an 334 3,22 328 402 415 386 393
13/02/2023 3.20 334 3.51 352 413 415 405 415
200022023 3.03 334 3,32 353 3.86 415 388 402
271022023 3,15 321 3,26 326 410 407 393 393
06/03/2023 323 3.21 3,46 3,35 402 4,07 3,98 41
13032023 3.03 3.21 3,22 324 3,92 4,07 387 3,95
20/03/2023 3.03 a2 317 312 385 3.89 T 382
271032023 313 321 3,35 323 3,75 3,89 374 387
03/04/2023 325 a2 347 324 374 389 373 3,76
10/04/2023 3.20 3.2 37 334 365 389 3,70 3.75
170472023 aor a 3.10 313 347 3.88 g1 ez
24/04/2023 3,00 3.2 3,05 3,02 327 389 341 3,50
010572023 27 a2 2,80 252 3,11 351 315 327
08/05/2023 2,70 3 2,79 2,90 314 351 313 323
15/05/2023 27 281 268 281 3.15 3.07 312 3.10
22005/2023 284 281 2,82 288 322 307 316 318
29/05/2023 2,80 281 282 289 3,15 3,07 an 314
05/06/2023 2,83 282 2,78 294 291 316 3.07 312 320
12/06/2023 2.8 288 276 281 285 3.10 3.07 3.03 an
19/06/2023 2,76 269 287 278 284 323 3,07 &y 329
26/06/2023 262 269 272 287 280 317 3,07 308 3,15
030712023 2,80 255 259 269 281 326 3.07 309 322
100072023 267 255 268 284 296 334 3.07 an 336
17/07/2023 278 255 272 288 308 3,42 3,07 322 339
24/07/2023 254 255 3,04 3,06 320 361 307 349 357
30712023 3,00 255 310 317 330 392 3.07 ive 386
07/08/2023 2% 255 an 3.27 320 411 3.07 402 4,15
14/08/2023 313 296 325 337 322 420 385 408 428
21/08/2023 an 29 332 334 322 4,21 3.85 418 432
28/08/2023 3,00 296 311 323 322 423 385 418 435
04/09/2023 3.06 296 296 3.28 322 438 3.85 422 442
11/08/2023 3,16 296 296 328 327 450 385 444 463
181092023 an 296 296 325 327 444 385 441 485
2502023 310 296 3,35 3,38 327 457 385 444 480
02/10/2023 254 296 am 329 296 4,51 3.85 449 478
0102023 2886 296 2,90 322 295 426 385 4159 4658
16/10/2023 2% 29 2,88 333 296 435 385 425 485
231002023 295 284 289 3,36 284 417 4,10 417 480
3001002023 285 2.64 2.89 3.3 2.7 4.07 4.10 4,05 472
08M11/2023 272 284 281 3,20 27 3,83 410 354 458
131172023 | 27 284 285 3,19 272 3,73 410 3,77 4.40
20011/2023 2.7 284 277 3,18 2,70 372 410 375 438
27112023 28 284 2383 3.18 2.80 3.73 410 3.79 437
041212023 272 284 276 314 2,80 3,51 3,83 364 422
122023 | 267 284 2,65 3,01 277 3,38 3,83 3,49 4,06
18122023 280 284 271 3.07 286 3.56 383 361 423
2501212023 274 284 271 3.06 286 347 3.53 3.50 419
01/01/2024 27 284 263 3,06 286 3,40 353 348 412
08/01/2024 | 270 284 2,61 3,04 286 3,51 3,53 3,45 410
15001/2024 2.80 284 272 3.06 3.01 3,60 3,53 3,54 418
22/01/2024 293 284 283 3.06 3.15 3.69 3.53 3.58 403
29001/2024 296 284 292 3,09 315 3,84 3,53 386 403
05/02/2024 2,90 284 27T 3,06 313 391 353 383 3,87
12/02/2024 3.06 284 2597 324 327 407 353 383 405
19/02/2024 3.00 284 295 3.21 292 3.87 353 363 3.90
268/02/2024 3,03 284 3,00 327 324 3,81 353 363 3,75




